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PRINCIPAIS INDICADORES

(R$ milhdes) 2T14 2T13 % 1S14 1513 %
Receita Operacional Liquida 489,3 395,1 23,8% 1.076,1 591,2 82,0%
Custos Operacionais (439,6) (418,3) 5,1% (934,4) (730,9) 27,8%
Despesas Operacionais (18,1) (42,0) -56,8% (54,9) (81,0) -32,2%
EBITDA 79,3 (38,6) N.A. 183,2 (176,2) N. A.
Resultado do Periodo (112,3) (233,2) -51,9% (184,2) (484,2) -62,0%
Divida Liquida 4.901 5.899 -16,9% | 4.901 5.899  -16,9%
Energia Liquida Vendida (GWh) 2.075 1.672 24% 4.323 2.380 82%
Destaques

Valores refletem a ndo consolidagdo de Pecém II a partir de 1° de junho de 2014

Venda de Energia: Crescimento de 24% em fungdao do aumento da capacidade
instalada e melhora da operacao das usinas a carvao

EBITDA: crescimento do EBITDA resultante principalmente de

Melhor desempenho operacional das usinas a carvdo, com consequente

reducdo do custo operacional por MWh e penalidades por indisponibilidade;

Reducdo das despesas operacionais da Holding

Capitalizagcao e venda de ativos
12 fase do aumento de capital concluida com subscricdo de R$174MM;

Venda de 50% de Pecém II para E.ON pelo valor de ~R$400MM

Proposta apresentada a Aneel para adequacdao dos contratos de
Parnaiba II e negociacdes estdo em curso
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Adequacao dos contratos de Parnaiba II 2
Solucao equilibrada buscada com a Aneel para preservar CCEARs eneva

) Proposta apresentada a Aneel para ajustar os CCEARs de Parnaiba II compreende:
o Conclusdo da construcao de Parnaiba II até dez/2014;

o Postergacdo do inicio dos CCEARs para jul/2016, ou para o inicio de operagdo, o que ocorrer antes;

o Penalidade de aproximadamente R$310MM, paga em parcelas pelo prazo dos CCEARs da usina, através da reducdo da receita fixa; e

o Renovacado da garantia de fiel cumprimento no valor de R$60MM até jul/2016

ENEVA prop6s a Aneel realizar uma otimizagdo do consumo de gas do Complexo Termelétrico do Parnaiba, pela substituicao
temporaria de Parnaiba III e 2 turbinas de Parnaiba I por geracdo a partir de Parnaiba II, tdo logo esteja possivel

Parnaiba I Parnaiba II Parnaiba III

Parnaiba IV

S~

)] Adicionalmente, a ENEVA se comprometeu com o fechamento do ciclo de Parnaiba I em até 5 anos, sujeito a certas condicdes
precedentes, incluindo:

o Venda da energia no mercado regulado através de leildo; e

o Disponibilidade de financiamento de longo prazo para o projeto.
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EBITDA Consolidado (R$MM)
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EBITDA de R$79,3MM, resultante principalmente de:

Operacao de Pecém II durante todo o trimestre, parcialmente
capturada pelo EBITDA consolidado do 2T14;

Melhor desempenho operacional de Itaqui, com consequente
diminuicdo dos custos de indisponibilidade

Desempenho estavel de Parnaiba I

Reducdo de despesas operacionais da Holding

EBITDA 2T13 A Receita A Custos A Despesas EBITDA 2T14
Operacional Liquida Operacionais Operacionais



Custos e Despesas

Custos Operacionais?!
) Custos operacionais do 2T14 impactados por:

o Reducdo de custos de Insumos resultante da nao consolidacdo
de Pecém II em jun/2014;

o Reducdo do custo de Arrendamento de Parnaiba I, de acordo
com o seu contrato de fornecimento de gas

Despesas Operacionais da Holding!

) Reducao significativa das despesas da Holding em 47,0%
comparada ao 1T14, resultante de:

o Redugdo de pessoal, apesar dos custos de demissdes;

? Plano de reducao das despesas da Holding em curso

'
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L 2T14/
Custos Operacionais 1T14 2T14 1T14
Custos Operacionais! (R$ MM) 446,8 392,6 -12,1%
Energia Bruta Gerada (GWh) 2.715 2.370 -12,7%
Custos Operacionais por Energia @
Bruta Gerada (R$/MWh) N e O
Despesas Operacionais Holding 2T14/
(R$ milhdes) 1T14 2114 ‘4114
ENEVA'2 24,3 12,9 -47,0%
ENEVA Participacdes® (50%) 4,5 7,5 68,5%
Pessoal® 163 153 -6,1%
ENEVA 113 109 -3,5%
ENEVA Participagoes 50 44 -6,1%
5

NOTAS: 1) Nao inclui Depreciagdo & Amortizagdo; 2) N&ao inclui as despesas com Stock Option; 3) Compreende pessoal na ENEVA e ENEVA Par. holdings



Performance Operacional (Itaqui)

EBITDA (R$MM)
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EBITDA 1T14 A Receita A Custos A Despesas EBITDA 2T14
Operacional Operacionais Operacionais
Liquida
Disponibilidade
o,
83% 84% 87%
75%
63% 62%
1T13 2T13 3T13 4T13 1T14 2T14

Fontes: ONS e Companhia

) Redugdo da disponibilidade no 2T14 devido principalmente a

manutencdo nos equipamentos de ventilagdo e controle de emissdes

NOTA: 1) Ndo inclui Depreciagdo & Amortizagdo.
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Custos Operacionais

2T14/

1T14 2T14 1T14

Custos Operacionais® (R$ MM) 121,0 115,5: -4,5%
Energia Bruta Gerada (GWh) 583 462 -20,7%

Custos Operacionais por

0,
Energia Bruta Gerada (R$/MWh) Az el S

Receita Variavel X Custos Variavel (R$/MWh)

261
232

126 129 127 124
108 103 115 121 118

107 106 103 102 102 100 104 108 107 113 116 119 120 112 408 496 303

g Custo Variavel === Receita Bruta Variavel



Performance Operacional (Parnaiba I)

EBITDA (R$MM)

H
n H

EBITDA 1T14 A Receita A Custos A Despesas EBITDA 2T14
Operacional Operacionais Operacionais
Liquida
Disponibilidade
o 0 99% 98%

91% 97% 96%

N.A.

1T13 2T13 3T13 4T13 1T14 2T14

Fontes: ONS e Companhia

NOTA: 1) Ndo inclui Depreciagdo & Amortizagdo.

Custos Operacionais
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1T14 2T14 211;1144/
Custos Operacionais! (R$ MM) 221,9 196,6 -11,4%
Energia Bruta Gerada (GWh) 1.411 1.412 -
Custos Operacionais por 157,2 139,3 -11,4%

Energia Bruta Gerada (R$/MWh)

Receita Variavel X Custos Variavel (R$/MWh)

s0 82 94 99 100 96 93 99 95

152
121 134 124 125 3139

92 104

S 0;3’ N
DA R S

g Custo Variavel el RE

ceita Bruta Variavel

OBS: Margem no despacho capturada por Parnaiba Gas Natural



Performance Operacional (Pecém I) S 2
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EBITDA! (R$MM) Custos Operacionais
2T14/
m 1T14 2T14 1114
m Custos Operacionais? (R$ MM) 230,2 256,3 11,3%
48,8 Energia Bruta Gerada (GWh) 1.014 1.186 17,0%
Custos Operacionais por s
Energia Bruta Gerada (R$/MWh) 2L L0 e
EBITDA 1T14 A Receita A Custos A Despesas EBITDA 2T14
Operacional Operacionais Operacionais
Liquida
Disponibilidade Receita Variavel X Custos Variavel (R$/MWh)
8393 7704 151 127 136 154 139 138 134
° 118 117 119
72% 66% --7-;-9/9 ---------- 109 107 117 107 110 405 102 108
519 114 106 118
41% o 111 105 104 100 99 99 g¢7 102 105 106 110 110 o5 o3 100
~’ 4,4” ‘,s'” ‘,'3" SN Js’” &,'C" 4;? A 4,~°‘ (,s°‘ ‘,~°‘ ,\:J" A
& @ & S L .S&‘ &S & @ Pl S&‘
1T13 2713 3T13 4113 1T14 2T14

g Custo Varidvel ===l Receita Bruta Variavel

Fontes: ONS e Companhia

NOTAS: 1) Considera 100% de Pecém I; 2) N&o inclui Depreciagdo & Amortizagdo; 3) Indisponibilidade do 1T14 considera revisdo do ONS (anteriormente 71%). 8



Performance Operacional (Pecém II) NS
N
eneva

EBITDA® (R$MM) Custos Operacionais

2T14/
-7,1 1T14 2T14 1T14
m Custos Operacionais? (R$ MM) 99,4 105,4 6,0%
Energia Bruta Gerada (GWh) 720,8 736,7 2,2%

Custos Operacionais por .
Energia Bruta Gerada (R$/MWh) L eE ) S

EBITDA 1T14 A Receita A Custos A Despesas EBITDA 2T14
Operacional Operacionais Operacionais
Liquida

Disponibilidade Receita Variavel X Custos Variavel (R$/MWh)

97% 96%
85% 125 125
114 118 122 118 113 111 108
111 106 101 101
92 99 99 o . 99
“l l > “J O O O ] e O
N N N N N N N ad N N
N.A. N.A. N.A. o & NS N <& g < & N &
& F S &S
1T13 2T13 3T13 4T13 1T14 2T14 (\,o
0
° g Custo Varidvel === Receita Bruta Variavel

Fontes: ONS e Companhia

NOTAS: 1) Considera 100% de Pecém II; 2) N&o inclui Depreciagdo & Amortizagdo
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EBITDA! (R$MM) Custos Operacionais

1T14 2T14 212112/
14,4 -19.6 Custos Operacionais? (R$ MM) 61,9 65,1 53%
14
H Energia Bruta Gerada (GWh) 344 266 -22,9%
Custos Operacionais por @
L 3.3 =a Energia Bruta Gerada (R$/Mwh) /96 2451 36,5%
EBITDA 1T14 A Receita A Custos A Despesas EBITDA 2T14
Operacional Operacionais Operacionais
Liquida
Disponibilidade

Receita Variavel X Custos Variavel (R$/MWh)

100% 999,

161 161 161 161 161 161 161 161
77% B i i i i - - |

61 73 58 66
& 4'.;5 ~? g"’u AX ",yos (,3 '&u ‘«"’o‘
N.A. N.A. N.A. 90 S & X @ & ) &8 §
>
1T13 2113 3T13 4T13 1T14 2T14 S & g Custo Variavel «=f== Receita Bruta Variavel
Fontes: ONS e Companhia
OBS: Margem no despacho capturada por Parnaiba Gas Natural
NOTAS: 1) Considera 100% de Parnaiba III; 2) N&o inclui Depreciagdo & Amortizagdo;
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Posicao de Caixa Consolidada s 2
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Caixa e Valores Receitas Custos e CAPEX Aumento de Captacdo de Mutuos e Servigo da Outros Caixa e Valores
Mobiliarios Despesas Capital Divida Aportes nas Divida Mobiliarios
(1T14) Operacionais Controladas (2T14)

NOTA: Caixa (1T14) liquido do caixa de Pecém II. 11



Divida Consolidada (fim do 2T14) -

Divida Consolidada do 2T14 excluindo divida de Pecém II
eneva

Divida Consolidada (R$MM) Divida de Curto Prazo Consolidada (R$MM)

1.054
34%

6.221

Divida Bruta
de Curto Prazo
R$3.145MM

\

-15,7%
(div. lig.)

® Holding Projetos

) R$1.053,5MM do saldo total de divida de curto prazo estdo alocados
4113 2T14 nos projetos, conforme segue:

o R$179,9MM: porcdo corrente das dividas de longo prazo de Itaqui e

= Divida Liquida m Caixa e Caixa Equivalentes ,
ivi iqui iX ixa Equiv Parnaiba I;

o R$78,1MM: Empréstimos-ponte a Parnaiba I. O saldo devedor sera

Perfil da Divida Consolidada (R$MM) pago em parcelas, iniciado em outubro de 2013;
o R$795,5MM: Empréstimos-ponte a Parnaiba II.

) Em maio/2014, acordada uma operagao de divida que compreende:

. o Transferéncia de R$600-700MM para projetos até o final do ano;
Divida Bruta Total

R$5.092MM o Em paralelo a transferéncia, extensdo de 5 anos no vencimento da
divida remanescente da Holding, com 3 anos de caréncia.

o R$100MM adicionais captados no 2T14 como ponte para o
financiamento de longo prazo de Pecém II. Empréstimo-ponte sera

" Curto Prazo  ®Longo Prazo quitado com o desembolso do financiamento de LP no valor de

R$150MM 12




Principais Consideracoes

)] Transicao de status pré-operacional para operacional
} Melhoria continua da performance das usinas pela implementacdao do plano de agdao desenhado
)] Restruturacao Financeira
o Fase I do aumento de capital concluida, com R$174 milhdes captados
o Venda parcial de Pecém II para a E.ON concluida em julho, por aprox. R$400 milhdes
o Restruturacdo da Holding em curso. Reducgdo de custos ja alcancada
o Preparacao para Fase II do Aumento de Capital a caminho
? Parnaiba II: ENEVA apresentou a Aneel proposta revisada para ajuste dos CCEARs
o Define limites para o desafio de Parnaiba II
o Flexibilidade na gestdo de todo o Complexo do Parnaiba em um cenario de alto despacho

o Opgdo para a retomada do crescimento

eneva

} Trabalho conjunto com a PGN para otimizacao da producao de gas natural e com o time regulatoério para analise

dos impactos nos contratos de carvdao, considerando o cenario corrente de alto despacho térmico no Brasil,

13
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Esta apresentacdo contém algumas afirmacgbes e informacgdes prospectivas relacionadas a Companhia que refletem a atual visdo e/ou expectativas da Companhia e
de sua administracdo a respeito de seu plano de negdcios. Afirmacdes prospectivas incluem, entre outras, todas as afirmacbes que denotam previsdo, projecéo,
indicam ou implicam resultados, performance ou realizacbes futuras, podendo conter palavras como "acreditar", "prever", "esperar", "contemplar", "provavelmente
resultard” ou outras palavras ou expressées de acepcdo semelhante.

Tais afirmagbes estdo sujeitas a uma série de expressivos riscos, incertezas e premissas. Advertimos que diversos fatores importantes podem fazer com que os
resultados reais divirjam de maneira relevante dos planos, objetivos, expectativas, estimativas e intencdoes expressos nesta apresentagao.

Em nenhuma hipdtese a Companhia ou suas subsidiarias, seus conselheiros, diretores, representantes ou empregados serdo responsaveis perante quaisquer
terceiros (inclusive investidores) por decisbes ou atos de investimento ou negdcios tomados com base nas informagoes e afirmacdes constantes desta apresentacao,
e tampouco por danos consequentes, indiretos ou semelhantes.

A Companhia ndo tem intencdo de fornecer aos eventuais detentores de acées uma revisdo das afirmacbes prospectivas ou andlise das diferencas entre as
afirmacgbes prospectivas e os resultados reais.

Esta apresentacdo e seu teor constituem informagdo de propriedade da Companhia, ndo podendo ser reproduzidos ou divulgados no todo ou em parte sem a sua
prévia anuéncia por escrito.



Obrigado.
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