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POR QUE INVESTIR NA

ISA CTEEP?

Forte
Geracao
de Caixa

Sem demanda e
riscos de default

Dividendos

Remuneragao do
capital justa, de
acordo com
geracao de caixa

Referéncia
no Setor

Companhia
mais eficiente

Crescimento

Crescimento organico
Leiloes e M&A

Rentabilidade

Valor sustentavel

Investment

Grade
Fitch: AAA(bra)

Valuation

Valuation atrativo



ISA CTEEP

Maior companhia aberta pura de

transmissao no Brasil

Responsavel pela transmissao de
2490 da energia gerada no Brasil:
= Presente em 17 Estados do Pais

= Responsavel por >90% da carga de
energia no Estado de Sao Paulo

Referéncia em eficiéncia
operacional e indicadores
de qualidade

= 18,6 mil km de linhas
de transmissao

= 126 subestacoes

= 65,1 mil MVA de capacidade
de transformacao

Receita Ll'qﬁigla Regulatoriat:
R$ 2,2 bilhoes

EBITDA Regulatorio?:
R$ 1,8 bilhao (margem de 82%)

Nota:
1 Ultimos doze meses findos em 31/03/2018

Linha de
Transmissao (LT)

—— Em operagao

g 14,3 mil km

de linhas de transmissao

m 110

subestacoes

L§o—

CTEEP

[] Subestacdo
/\ Entrada de Linha




ISA CTEEP

Maior companhia aberta no
setor de transmissao do Brasil

® Investimentos em andamento

Nota:

Crescimento organico: CapEx médio de R$
205 milhdes/ano e receita média (RAP)
de R$ 35 milhdes/ano

Leildoes!: CapEx de R$ 2,5 bilhoes e
receita (RAP) de R$ 400 milhoes/ano

+1,2 mil km de linhas de transmissao

+6,0 mil MVA de capacidade
de transformacao

- ‘ '\\' S—
g&fgg I\Enelhores r |
mpresas g=__
TO |:Jaln£:\j Trabalhar2016 | e
WORK*® Brasil RELATORIO ANUAL

! Investimentos ISA CTEEP em 8 projetos
conquistados nos leiloes de 2016 e 2017

Linha de
Transmissao (LT)

—— Em operacao
=== Em construcao

CTEEP

[] Subestacdo
/\ Entrada de Linha



ISA CTEEP,

CTEEP

Uma historia de sucesso com incremento no
resultado muito superior ao aumento da

capacidade
Sucesso no
leilao de abril
_ com 5 lotes
_ ISA adquire a []
Origem da CTEEP e se Prorrogacao do
cisaoda torna Contrato de Concessao
CESP e criagao . acionista (059/2001) por 30 anos
da Transmissao Fusao da_ controlador
Paulista Transmissdo [ O Publicacdo da g
L] Paulista com a . Portaria MME 120,
EPTE M Expansdo para com os criterios de
[ 17 estados brasileiros pagamento para a
com a participagao _ Indenizagao RBSE
em leiloes e aquisicoes
Sucesso no leilao
de outubro com 3
lotes
1999 2001 2006 2007 2012 2013 2016 2017
Km de linhas ' 11.548 12.317 15.388 17.688 . 18.642
de transmiss&o @ O
EBITDA I
regulatorio
consolidado em 1338 705,6 11.128,8 1.5758 = 194 738,1 ~ 1.350,8
R$ milhoes ® . ‘ ‘ O . F




ISA CTEEP

CONTROLADA PELA ISA
FREE FLOAT DE 64%

Composicao Acionaria em 31/03/2018

CTEEP

ON?1: 64.484.433
PN2: 100.236.393
Total: 164.720.826

N N
35,8% 64,2%
ISA Capital Acoes em
do Brasil Circulacao
ON1: 89,5% ON1: 10,5%
PN2: 1,3% PN2: 98,7%

m 35,4% 2 46,8%
Eletrobras Qutros
ON1: 9,8% ON1: 0,7%

PN2: 51,9% PN2: 16,8%

Nota:
1 Acao ordinaria | 2 Agdo preferencial | 3 Em 31/03/2018

CTEEP

Tickers: TRPL3! e TRPL4?2

Volume médio diario no 1T18:
R$ 18 milhoes

Valor de Mercado3: R$ 10,5 bilhoes

Acoes em circulagao:
77%o investidores brasileiros
2390 investidores estrangeiros

American Depositary Receipt
("ADR"): "CTPTY"” e “"CTPZY"

Cobertura de 15 instituicoes:

60% recomendam Compra
40%o tem recomendacao Neutra



Presenca Solida na Ameérica Latina:
8 paises, 4 setores, 40 empresas

IS A INTERCONEXION
m ELETRICA, S.A.E.S.P.

B
Ameérica J“l' ‘

Central ——
Transmissao
Telecomunicacoes

Equador (G

Telecomunicagoes

Colombia

2590 do lucro liquido
Transmissao
Telecomunicagoes
Concessao de Rodovias
Gestao de sistemas em
Tempo Real

Peru

21%b do lucro liquido
Transmissao
Telecomunicacoes

S

Brasil

349%o do lucro liquido
Transmissao
Telecomunicacoes

%I

Chile .

18906 do lucro liquido

Transmissao

Telecomunicacgoes
Concessao de Rodovias Bolivia

Transmissao

R Argentina
Telecomunicacoes

Notas: ! Considera resultados em IFRS de 2017
ajustado pela participacao | 2 Em 31/03/2018

“ ISA CTEEP representa
31%o do lucro liquido da ISA?

" Composicao do Lucro Liquido 2017:

" Transmissao: 77,2%

" Maior transmissora de energia na
Colombia e no Peru, com 70% da
capacidade em cada mercado

= 29 maior player no Chile com
189%b de participacao no mercado

= 20 maior player no Brasil com
investimentos na ISA CTEEP e TAESA

= Concessoes de Rodovias: 22,0%
= Gestao de Sistemas em Tempo Real: 0,7%

= Telecomunicacoes: 0,1%

" Referéncia no setor
= 44,2 mil km de linhas de transmiss&o

= 87,1 mil MVA em capacidade de transformagao
= 907 km de rodovias

" Controlada pelo Governo da Colombia
Smembros independentes no Conselho
e Administracao)

" Prémio de destaque em Governanca
Corporativa

® Valor de Mercado: USD 5,3 bilhoes2

CTEEP




ESTRUTURA

SOCIETARIA

ISA CTEEP e subsidiarias somam

R$ 3I4 bilhaes de RAPCicIo 2017/2018

Estado de RAP RAP ISA CTEEP
Operacio Local Ciclo 20?7{20181 Ciclo 2017/2018 Participacao (%) Consolidacao
’ (RS milhdes) (RS milhdes)

ISA CTEEP Operacional Sao Paulo 2.536,7 2.536,7 ISA CTEEP 100% Integral

1) IE Madeira Operacional Rondonia / SP 515,5 257,8 ISA CTEEP 51% / Furnas 24,5% / Chesf 24,5% Equivaléncia Patrimonial
2) ERBI Em construcao Parana 267,3 133,7 ISA CTEEP 50% / TAESA 50% Equivaléncia Patrimonial
3) Paraguacu Em construcao Bahia / MG 106,6 53,3 ISA CTEEP 50% / TAESA 50% Equivaléncia Patrimonial
4) IE Garanhuns Operacional Pernambuco 81,6 41,6 ISA CTEEP 51% / Chesf 49% Equivaléncia Patrimonial
5) Aimorés Em construcao  Minas Gerais 71,4 35,7 ISA CTEEP 50% / TAESA 50% Equivaléncia Patrimonial
6) IE Pinheiros Operacional Sao Paulo 56,4 56,4 ISA CTEEP 100% Integral

7) Serra do Japi Operacional Sao Paulo 55,6 55,6 ISA CTEEP 100% Integral

8) IE Aguapei Em construcao Sao Paulo 53,7 53,7 ISA CTEEP 100% Integral

9) Itaunas Em construcao  Espirito Santo 47,2 47,2 ISA CTEEP 100% Integral

10) IE Itaqueré Em construcao Sao Paulo 46,2 46,2 ISA CTEEP 100% Integral

11) IENNE Operacional Tocantins 42,9 42,9 ISA CTEEP 100% Integral

12) IE Tibagi Em construcao SP / Parana 18,4 18,4 ISA CTEEP 100% Integral

13) IE Sul Operacional Rio Grande do Sul 18,2 9,1 ISA CTEEP 100%> Equivaléncia Patrimonial
14) IEMG Operacional Minas Gerais 17,2 17,2 ISA CTEEP 100% Integral

15) Evrecy Operacional Espirito Santo 12,8 12,8 ISA CTEEP 100% Integral

16) IE Itapura Em construcao Sao Paulo 10,7 10,7 ISA CTEEP 100% Integral

Total 3.985 3.429

Notas: ' RAP considera valor de 100% do projeto | 2 Celebracao de Contrato de Compra e Venda para aquisicao de 50% do Capital Social em abril/18 . A conclusao da operacao esta sujeita a aprovacoes.



MELHORES PRATICAS DE GOVERNANCA
CORPORATIVA

Estrutura de Governanca Corporativa

& &

Conselho de Administracao Conselho Fiscal
8 membros efetivos, 5 membros efetivos e
sendo 2 independentes e 5 suplentes
um eleito pelos
funcionarios
Comite Ele 209 209 Com_ité _de
Remuneracao ——— ——— Auditoria Interna
2
\CY
Diretor Presidente
Reynaldo Passanezi Filho
L] L] L] L]
Diretoria Diretoria Diretoria de Relacoes Diretoria
Financeira e de RI de Projetos Institucionais Técnica

Rinaldo Pecchio Weberson Abreu Rafael Noda Carlos Ribeiro

\4

Etica e
Transparéncia
reconhecida na
ISA e no nivel da

ISA CTEEP

PREMIO ABRASCA
RELATORIO ANUAL




CONEXOES QUE CRIAM
VALOR POR MEIO DE ACOES

SOCIOAMBIENTAIS

CONEXAO JAGUAR:
Carbono neutro até 2020

® Projetos Florestais que reduzem
impactos de gases efeito estufa

" Mitigacao das mudancas climaticas

® Conservacao da biodiversidade de
corredores da onca pintada

RESPONSABILIDADE SOCIAL:
Patrocinios com incentivo fiscal

" Hospital de Cancer de Barretos

® GRAACC - grupo de apoio ao
adolescente e a crianca com cancer

® 322 Bienal de Arte de Sao Paulo

CONEXOES QUE INSPIRAM
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e Armazenamento Liderancga na transformacgao

Digitalizacao . de energia do setor no Brasil Real Estate
Otlmlza%_ao _f!a seguranca _opelraaonal Na operacao atual e para Pro atividade em questbes ~ Desenvolvimento de
e confiabilidade operacional com z alavancar novos negocios | regulatdrias, legais e tecnoldgicas | empreendimentos

reducdo de custos imobiliarios
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A ISA CTEEP £ A MAIOR EMPRESA NO SETOR
DE TRANSMISSAO PURA NO BRASIL

Participacao de Mercado 2017 Receita de Transmissao®
(mil km de linhas) (ciclo 2017/2018)
Eletrobras 63
ISA CTEEP 18
Total:

TAESA 11 R$ 35 bilhdes

Alupar /
State Grid 6

M Eletrobras I ISA CTEEP M TAESA M State Grid Outros

~ O SIN2 conta com 135 mil O setor de transmissao & As transmissoras sao remuneradas
km de linhas de transmissao regulado e fiscalizado pela ANEEL® \,, pela disponibilidade dos ativos
e atende 98% do mercado

e coordenado e controlado pelo ONS#

Nota: ! Considera os leildes realizados até dezembro de 2017 | 2 Sistema Interligado Nacional | 3 Agéncia Nacional de Energia Elétrica | 4+ Operador Nacional do Sistema Elétrico




O PRINCIPAL CONTRATO DE CONCESSAO <

s DA COMPANHIA ESTA NA CATEGORIA 1

Categoria 1 Concessoes anteriores a 1998 W
® RAP corrigida anualmente pelo IPCA .
® Contratos renovados em 2013 RAP em
(MP 579/2012) operacao:
. s 0
® Revisdo Tarifaria a cada 5 anos 87,5%
(O&M, WACC e BRR)
Categoria 2 Concessoes entre 1999 e novembro de 2006 z/s/a/-
® RAP corrigida anualmente pelo IGP-M e
" Reducao da RAP em 50% no RAP em
16° ano de operacao operacdol:
" Nao ha revisao tarifaria 1,3%
Categoria 3 Concessoes apos novembro de 2006 L/S;g/
® RAP corrigida anualmente pelo IPCA RAP em
® Contrato de 30 anos, com 3 revisoes operagao:
tarifarias (Kd da WACC) 5,1%
RAP em
construcao:
6,1%

Nota: 1 Contrato 143/2001 da Serra do Japi e Contrato 004/2007 da IEMG 15



DEMANDA NAO
IMPACTA RECEITA DE (
TRANSMISORRAS=

ISA CTEEP

® RAP homologada pela ANEEL com revisao
tarifaria periodica ("RTP")

Composicao da Receita Anual Permitida (RAP)

Investimento Liquido x
WG GUEIR @ WACC Regulatorio
" RBSE Ativos Elétricos | ==

Recebimento do saldo remanescente (CAAE) | Investimento Brutox
dos ativos nao depreciados até maio/2000 axa Depreciacao
(Contrato 059/2001)

" O&M ®
Parcela da RAP que ressarce total ou parcialmente
0s custos operacionais das concessionarias. : .
Definida em processo de RTP e atualizada PRV | Investimento Bruto
anualmente pela inflacao (AOM) = X %0&M

______________________________________________________

“ Novos Investimentos (NI) NI
Implantacao de reforcos autorizados e melhorias (CAAE e AOM)

" Parcela Variavel (PV) OUTRAS®
Penaliza a receita do ativo em funcao da
indisponibilidade PA

® Parcela de Ajuste (PA)
Compensa excesso ou deficit de arrecadagao no

periodo anterior ao reajuste N
bilaterais e de compartilhamento
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Operacao e
Manutencao

Eficiéncia de custos, Qualidade de
servicos, Seguranca operacional

CTEEP

ESTRATEGIA BASEADA EM
VALOR SUSTENTAVEL

T S 2 &

Projetos Subsidiarias Regulacao Juridico Crescimento

Valor agregado Governanca Valor Justo Reducao das Valor agregado

em reforcos Corporativa de Direitos Contingéncias em greenfield &
e melhorias M&A




EXECUCAO DA ESTRATEGIA GERA
RESULTADOS SOLIDOS E SUSTENTAVEIS

ULTIMOS
12 MESES! HOLDING OPERACIONAL CvoSUBSIDIARIAS

(R$ milhoes) # O&M < NI © RBSE Controladas Coligadas

Receita Liquida
i /29,2 163,0 1.195,6 154,7 248,2

EBITDA
eds 355,7 155,4 1.195,6 124,2 215,4

Nota: ! Resultado regulatdrio dos ultimos
12 meses findos em 31/03/2018




FREQ (vezes) IENS (%) Ly o——

CTEEP

Frequéncia Equivalente de Interrupcao Duracao Equivalente de Interrupcao Indice de Energia N3o Suprida

ISA CTEEP 0,093 ISA CTEEP 1,86 ISA CTEEP 0,0006%

Sul

Sudeste/ I

Centro Oeste 0,11 Sul Sul

SIN . 0,26 SIN SIN
Nordeste - 0.4 Nordeste Nordeste

1,44 Norte Norte 0,0206%

0.1 Sudeste/ Sudeste/

0,0010%
Centro Oeste Centro Oeste °

0,0020%

0,0033%

0,0034%

Norte

Valores de 2017

Foco em eficiéncia, qualidade e seguranca
para maximizacao de resultados
\_o/t/

1 2 3

F_oco B it o Os indicadores DREQ/FREQ Na cidade de Sao

N (mar/18) sugerem que a  Paulo, a ISA CTEEP é
reducédo dg 41% no PMSO, cada 10 anos e 9 meses, responsavel por 3
sem considerar - terlamos 1 desligamento  minutos de cada 16
contingencias, passando de total do sistema da ISA  horas de interrupcao

R$ 915 milhdes em 2006 para f :
R$ 542 milhdes em 2017* SLER o aprOXIngd,imﬁ?éi

Nota: ! Considera controladas e coligadas ponderadas pela participacao



W
CTEEP

CRESCIMENTO QRGANICO
SEM COMPETICAO DE
REFORCOS E MELHORIAS

CapEx em Reforcos e Melhorias
(R$ milhdes)

Média: R$ 205 milhoes/ano

239
220
198 214 210
l l l ] l

2013 2014 2015 2016 2017 2018e

® Oportunidade de crescimento
organico (aumento da
capacidade de transmissao)

" Execucao e seletividade dos
projetos garantem
rentabilidade

RAP em Reforcos e Melhorias
R$ milhoes . .
(R ) Media: R$ 35 milhoes/ano

47 a1
28 26 31
B um B B

2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/2018




—— IENNE (100%)
LT: 710 km (500kV)
Subestagdo: nao ha

RAP: R$ 43 milhoes

GESTAO DAS
SUBSIDIARIAS
COM GOVERNANCA
E INTEGRACAO

" 8 subsidiarias em operacao

IE Garanhuns (51%)
LT: 842 km (230/500 kV)
Subestacao: 2.100 MVA

" 14 contratos de concessao RAP: R$ 42 milhdes

Evrecy (100%)
LT: 154 km (230 kV)
Subestacao: 450 MVA
RAP: R$ 13 milhoes

“ 4,5 mil km de linhas

de transmissao ]
IE Madeira (51%)

LT: 2.375 km (£600 kVCC)

[ 17 subestagaes Subestacao: 6.100 MVA

RAP: R$ 263 milhdes IEMG (100%)

LT: 172 km (500 kV)
Subestacao: nao ha
RAP: 17 milhoes

IE Pinheiros (100%)
LT: 1,8 km (345 kV)
Subestacao: 4.200 MVA

RAP: R$ 56 milhoes

® 16 mil MVA em capacidade IE SUL2 (100%)

de transformagao LT: 175 km (230kV)
Subestagao: 750 MVA

RAP: R$ 18 milhdes

" RAP de ~R$ 508 milhoes!

IE Serra do Japi
(100%)

Nota: .

! RAP ponderada pela participagao ISA CTEEP| 2 Celebragao de LT'b137 k[,n '(22380|(()VI3/IVA

Contrato de Compra e Venda para aquisigao de 50% do Capital Linha de Subestagao: -UU

Social em abril/18, sujeita a aprovacoes Transmissdo (LT) ] Subestacsio RAP: R$ 56 milhoes
— Em operacdo /\ Entrada de Linha

22



FLUXO DE RECEBIMENTO DA RBSE (REDE BASICA DO SERVIGO EXISTENTE)
IMPULSIONA A GERACAO DE CAIXA NOS PROXIMOS ANOS

® Recebimento do valor nao
depreciado/amortizado referente
aos ativos energizados em maio
de 2000 (RBSE)

® Recebimento de R$ 12 bilhoes dos
quais cerca de R$ 1,1 bilhao foi pago
entre agosto/17 e marco/18

® Liminar de abril de 2017 determinou
a exclusao do Ke em carater provisorio

® ANEEL recalculou a RAP ciclo
2017/2018, excluindo o valor do Ke?

" Novo Projeto de Lei para reestruturacao
do setor elétrico propoe alteracao no
indexador de correcao do componente
financeiro, que substitui o Ke pelo
WACC Regulatorio

Nota:
1 Nota Técnica 170/17 | 2 Liquidos
de PIS/COFINS em junho de 2017

Cronograma de pagamento do RBSE?2 (R$ milhdes)

Componente 1.771 1.722 1.673 1.624
240

Financeiro

1.575 1.527
240

1.404

712

951
240

712

770 712

624

2017/2018 2018/2019 2019/2020 2020/2021 2021/2022 2022/2023 2023/2024 2024/2025

B Ke

B Componente Econémico [l Componente Financeiro ex-Ke

Premissas IPCA (dez/12-jun/17): 34,45% a.a. Custo de Capital proprio (Ke): 10,74% a.a. Valores estimados. WACC sera definido

conforme _ (19 sem/13) e 10,44% a.a. (jul/13 até na revisao tarifaria e a base de ativos
WACC: 6,64% a.a. : R ;
REN ANEEL jun/17) estd sujeita a baixas
n%762/2017

23



GARANTIR
REVISAO
ADEQUADA

Custos Operacionais
Regulatorios

Os contratos de concessao de
transmissao renovados em
2013 preveem revisao
tarifaria periodica (“"RTP")
a cada cinco anos

A ANEEL abriu a audiéncia
publica n®°41/2017 para
discutir e aprimorar as regras
para a RTP de 2018

7« Custo de Capital
U WACC

%

CTEEP

A
&

A ANEEL ainda nao
divulgou o resultado
da analise das
contribuicoes

Possibilidade de
postergacao da RTP
de 2018 para 2019,
com efeitos retroativos

@ Base de Remuneracao
N\~ & Banco de Precos




EVOLUQAO NOS PRINCIPAIS LITIGIOS COM DECISOES

FAVORAVELS REFORCA O FOCO NA REDUCAO DAS

CONTINGENCIAS

Processo de Complementacao de Aposentadoria
Lei 4.819/58

Acao Coletiva

" A partir de 2004, a Secretaria da Fazenda (SEFAZ) passou a
repassar cerca de 70% 1 do valor a receber pelos aposentados

" A ISA CTEEP, por decisao judicial nao definitiva, faz o
complemento (30%), com desembolso estimado de R$ 180
milhoes/ano

“ Decisao favoravel unanime em 22 instancia reforca o mérito
da acao. Em 2017, o pagamento foi suspenso por 4 meses, mas
foi retomado por decis&o de liminar do STF

Acao de Cobranca

" Acao de cobranca contra o Estado de Sao Paulo (SEFAZ)
com decisao favoravel unanime em 22 instancia

" Valor em 31/03/2018: R$ 1,9 bilhao?2

Notas: 1 As principais glosas sao: pagamentos acima do teto do Governador (~R$22 mil) e
contribuicdo previdenciaria estadual; 2 Nao considera corregdo monetaria e juros desde a propositura
da agao

Acao Eletrobras / Eletropaulo

" Cobranca pela Eletrobras referente ao saldo
de financiamento de 1986

" No protocolo de cisao parcial da Eletropaulo,
que constituiu a EPTE, incorporada em 2001
pela ISA CTEEP, as obrigacoes de qualquer
natureza até a data da cisao sao de
responsabilidade da Eletropaulo

" Acordo firmado entre Eletropaulo e Eletrobras
em 2018, no valor de R$ 1,5 bilhao

" No despacho de homologacao do acordo,
a ISA CTEEP foi excluida do processo

25



EXTENSAO DE LINHAS POTENCIA
(KM) (MVA)

6.585 22.335

SUCESSO NOS

LEILOES PERMITE Operacionais  Leildes’ Total Operacionais  Leildes’ Total
CRESCIMENTO DE
ATE 409% NA BASE INVESTIMENTO RAP
DE ATIVOS DAS (s HILHOES) (R$ MILHOES)
SUBSIDIARIAS DA 2508 -
ISACTEEP 75 N

;Nggréjggﬁconqmstados nos leiloes de Operacionais  Leil®es' Total Operacionais  Leil®es' Total

26



8 PROJETOS EM
CONSTRUCAO
ADICIONARAO
R$400 MILHOES
DE RAP1

" CapEx ISA CTEEP: R$ 2,5 bilhdes2
" Extensao de linhas: +1,2 mil km

" Poténcia: +6,0 mil MVA

Nota:
1 RAP total de R$622 milhdes | 2 CapEx total de R$4,3 bilhdes

=== Em construgao

IE Paraguacu (50%)
LT: 338 km (500 kV)
Subestacdo: nao ha

CAPEX ANEEL: R$ 510 milhdes
Prazo ANEEL : Fev/22

IE Aimorés (50%)

LT: 208 km (500 kV)
Subestacdo: nao ha

CAPEX ANEEL : R$ 341 milhoes
Prazo ANEEL : Fev/22

IE Itaunas (100%)
LT: 79 km (345 kV)
Subestacao: 1.197 MVA

1 Comp. Estatico

CAPEX ANEEL: R$ 298 milhoes
Prazo ANEEL : Fev/22

IE Aguapei (100%)
LT: 107 km (440 kV)
Subestacao: 1.400 MVA
CAPEX ANEEL: R$ 602 milhoes
Prazo ANEEL: Ago/21

IE Itaqueré (100%)

3 Comp. Sincrono
(Subestacao Araraquara)
CAPEX ANEEL: R$ 398 milhoes
Prazo ANEEL : Ago/21

IE Tibagi (100%)
LT: 18 km (230 kV)
Subestacao: 500 MVA
CAPEX ANEEL: R$ 135 milhdes
Prazo ANEEL : Ago/21

IE Itapura (100%)

1 Comp. Estatico

(Subestacao Bauru)

CAPEX ANEEL: R$ 126 milhoes
Prazo ANEEL : Fev/21

ERB I (50%)
LT: 439 km (230/500 kV)

Linha d_e ~ Subestacdo: 2.988 MVA
Transmissao (LT)

[] Subestacdo
/\ Entrada de Linha

CAPEX ANEEL : R$ 1.937 milhdes
Prazo ANEEL : Ago/22

27



OPORTUNIDADE
DE CRESCIMENTO
PARA CRIAR VALOR

Gl

S

@)
@)

@)

1=

Nota:

LEILOES

Expectativa de novos leildes com
R$ 30 bilhoes de investimentos e
R$ 5 bilhdes de RAP3 até 2022

Expectativa de 2 leiloes em 2018

® Lista preliminar: 31 lotes para
construcao de 5,8 mil km de linhas
de transmissao e 20 mil MVA de
poténcia

® Investimento ANEEL previsto: R$ 15
bilhoes, com RAP de R$ 2 bilhoes

Leilao de junho de 2018

® 20 lotes divididos em 59 projetos
sendo: 38 de 2,7 mil km de linhas de
transmissao e 21 de subestacoes
para a instalacao de 12 mil MVA

" Investimento ANEEL de R$ 6 bilhoes,
com RAP de R$ 1 bilhao

"  Prazo médio ponderado de 53 meses
" WACC Regulatoria média de 8,13%

" Relacao RAP Maxima/Investimento
ANEEL de 16,8%

1 Corrigido por ocasiao do fechamento da operagao pelo IPCA (Fonte:

IBGE) 2 A conclusdo da operacao esta sujeita a aprovagoes

3 Fonte: PET/PELP, Estudo do MME consolidando as obras de ampliagao

AQUISICOES

Constante avaliacao atenta
as oportunidades do mercado

Player ativo na consolidacao do setor

Aquisicao IE Sul

Celebracao de Contrato de Compra e
Venda com a CYMI para a aquisicao de
50% do capital social em abril de 2018

A aquisicao ocorrera pelo montante global
de R$ 20 milhoes!?

ApOs a conclusao da aquisicao a ISA
CTEEP passara a deter 100%
das operacoes?

Aquisicao IENNE

Aquisicao da participacao de 50% das
acoes detidas pela ISOLUX e 25% das
acoes detidas pela CYMI

A aquisicao ocorreu pelo montante global
de R$ 101 milhoes, concluida no 3T17

A ISA CTEEP passou a deter 100%
das operacoes

Lyo—

CTEEP

il
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RECEITA LIQUIDA (R$ MILHOES)

890 955
FORTE GERACAO . .
DE CAIXA s o
IMPULSIONADA ,.
PELA RBSE - :BITDA (R$ MILHOES)
DESTAQUES smion  46,2%  51,3%
RESULTADO
REGULATORIO

411 488
Nota: . .
1 Até 31/03/2018
Os numeros de Receita e EBITDA nao consideram resultados das 2015 2016

coligadas, que sdo contabilizados como equivaléncia patrimonial

1.778

2017

76,0%
1.351

2017

2.242

UDM*

81,6%
1.829

UDM1?

RBSE

(30—

CTEEP

CUSTOS O&M ex-depreciacao (R$ MILHOES)

507
483
477
B .
2015 2016 2017 UDM?
LUCRO LIQUIDO (R$ MILHOES)
850

635

247 246
2015 2016 2017 UDM*
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SOLIDA POSICAO DA DIVIDA COM
CUSTO COMPETITIVO

Baixo nivel de alavancagem permite o
financiamento do ciclo de crescimento

Investment Grade pela Fitch em AAA(bra)

" Cronograma de Amortizacao da Divida (R$ milhoes)

435 429 350

237

72 71

67

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025-2029

CTEEP

Perfil do Endividamento
em 31/03/2018

Divida Bruta: R$ 1,9 bilhao
Divida Liquida / EBITDA Ajustado: 0,7x
Custo médio: 7,9% a.a

Prazo médio: 3,6 anos

m Composicao

B Debéntures - CDI/IPCA [ BNDES - TILP ] Outros
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CRESCIMENTO DE

PROVENTOS

DE ACORDO COM GERACAO DE
CAIXA

(R$ milhoes)
Forte geracao
de caixa permite
aumentar a
distribuicao de
proventos nos Payout N/A 91% 123% 108% 95%

" Distribuicao de R$ 760 milhdes de dividendos intermediarios em junho de 2018, com base na reserva de retencao de lucros,
correspondente a R$ 4,62/acao

" Pratica de proventos com payout minimo de 75% do lucro liquido regulatdrio, limitado ao covenant financeiro de 3,0x Divida
Liquida/EBITDA, e possibilidade de pagamentos intermediarios

" Prioridade de distribuicao por meio de Juros Sobre Capital Préprio (JCP) a partir de 2019

Nota:
A Companhia apresentou prejuizo em 2013 em funcdo da provisao para perdas sobre realizacdo de crédito — Lei 4.819/58




&

VALOR DE MERCADO

NAO REFLETE GERACAO

DE CAIXA DA ISA CTEEP

- ATUALIZAGAO

COBERTURA TARGETPRICE  RATING TARGET PRICE (R$)
Banco do Brasil R$ 73,00 Neutro 27/02/18 86 Cold Sach
_ = Goldman Sachs
BofA Merrill Lynch R$ 75,00 Neutro 31/10/17 a4 = Fleven Financial
Bradesco R$ 82,00 Neutro 17/11/17
Brasil Plural R$ 77,60 Compra 15/05/18 82 = Bradesco
BTG Pactual R$ 71,00 Compra 05/06/18 %0 . HSBC
Citi R$ 71,20 Neutro 13/05/18
Credit Suisse R$ 77,00 Neutro 31/12/17 78 = Itau BBA = Brasil Plural
Eleven Financial R$ 84,00 Compra 27/02/18 = Credit Suisse
Goldman Sachs R$ 85,00 Compra 05/06/18 76 = Merrill Lynch
HSBC R$ 80,00 Compra 16/01/18 74 = Safra = Santander
Ital BBA R$ 78,00 Neutro 20/04/18
72 = UBS
JP Morgan R$ 71,00 Neutro 04/04/18
g $ / / = JP Morgan = Citi = BTG Pactual
Safra R$ 73,40 Neutro 20/02/18 70
Santander R$ 73,82 Compra 27/02/18
UBS R$ 72,00 Compra 24/04/18 68
Target Price Médio R$ 76,27 Venda Neutro Compra
TRPL4 média 1T18 R$ 66,26
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RELACOES COM

INVESTIDORES.

e-mail: ri@cteep.com.br
telefone: +55 11 3138-7557

www.isacteep.com.br/ri
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CTEEP

Queda no patamar de reconhecimento da receita
desproporcional aos ganhos de eficiencia

N

RIP

CUSTOS OPERACIONAIS CONTRIBUIGOES NA AUDIENCIA PUBLICA

Premissas de Impacto com a Normalizacao da Pesos arbitrados
comparabilidade: insercao de holding amostra no 3° quartil para variaveis
licitadas vs. nao “forcadas” (escore de eficiéncia) de benchmarking
licitadas (existentes) ao invés do ajuste por
qualidade
CUSTOS CUSTOS =
e Eeresa ESCORES | OPERACIONAIS | OPERACIQNAIS | OPERACIONAIS | pocigro
NTRATO DE
OPERACIONAIS  (5Urecio princrea) AJUSTADOS | INFORMADOS 2016 ATUAIS PROPOSTOS OPERACIQNAL
REGULATORIAS (R$ milhoes) (R$ milhdes) (R$ milhGes)
PROPOSTOS CEMIG-GT 91,3% 106,3% 178,3 215,8 189,5 -12,2%
VS. CUSTOS ISA CTEEP 89,5% 104,1% 527,1 719,1 548,9 -23,7%
OPERACI(,)NAIS CEEE-GT 85,4% 99,4% 244,4 246,3 243,1 -1,4%
REGULA:_?UT:I?SSI CELG G&T 72,4% 84,2% 43,1 24,3 36,3 49,4%
FURNAS 55,5% 64,6% 1.340,6 862,1 865,9 0,4%
COPEL-GT 48,5% 56,4% 179,2 164,2 101,1 -38,4%
CHESF 38,1% 44,3% 1.122,1 716,2 497,6 -30,5%
ELETROSUL 37,4% 43,6% 528,2 560,2 230,1 -58,9%
ELETRONORTE 28,3% 33,0% 929,8 388,1 306,4 -21,1%
MEDIA 50,74%
TOTAL 5.092,8 3.896,3 3.018,9 -22,5%

Nota:

1 Nota Técnica ANEEL No. 164/2017

36



CTEEP

TRANSMISSORAS ISA CTEEP

149 1499%
7% 740/0 390/0 -

22%

96%

NT 383/2012 e PRT 579/12

RT

CU STOS Escore Ajuste pela Margem Receita Escore Ajuste pela Margem Receita

OPERACIO NAIS qualidade qualidade
REGULATORIOS

Renovacao das Concessoes

14,7% 104,1%

8,0% 58,8% 89,5%

A exclusao da margem 50,8%
de lucratividade nao

garante o equilibrio
economico financeiro do
contrato de concessao

RTP 2018 - AP 41
NT 164/2017

Escore Ajuste pela Margem Receita Escore Ajuste pela Margem Receita
qualidade qualidade




CTEEP

Er’w Metodologia inconsistente entre segmentos
. (Geracdo, Transmissdo, Distribuic3o)
w A( :( : CONTRIBUICOES NA AUDIENCIA PUBLICA
Adocao da NTN-B vs. US Divergéncia de janela Custo da divida nao Participacao de capital

- Treasury Bond (10 anos) de tempo para calculo considera custos de terceiros de 44,33%
CUSTO MEDIO PON DERADO como taxa livre de risco da taxa livre de risco “all in” vs. ~20% no leilao de

DO CAPITAL e prémio de risco pais dez/17

10.63%

WACC 10.22% g.9g9,
SETORIAIS 9.18%
0 8.57% .49
(%) 8.49% 50006, 7950,
7.16% 6.649
I I )
FERROVIAS ~ TRANSMISSAO PORTOS RODOVIAS ~ TRANSMISSAO ~ AEROPORTOS DISTRIBUICAO ~ COPASA GENERAGCAO =~ TRANSMISSAO ~ TRANSMISSAO
2015 (Leilao/2016) 2015 2015 (Leilao/2017) 2015 2015 2017 2014 (Atual) (AP 04/2017)
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RT

BASE DE

REMUNERACAO
REGULATORIA (BRR)

Ultima etapa do processo

CTEEP

BASE DE REMUNERACAO

Em 2017 foi realizada a 12 Fase da AP 41/2017, para discussao das regras
para a apuragao da BRR

Principais mudancgas propostos pela ANEEL:

® Valoracaoda BRR " Conciliacao da " Entrega do
prioritariamente atraves Base Contabil com a Laudo
do Banco de Pregos ANEEL Base Regulatoria da Base
Incremental

BANCO DE PRECOS

® Oficio 06/2016- " A ISA CTEEP liderou junto a ABRATE
SRM/ANEEL.: solicitou reunides com a ANEEL para a elaboracdo de
as concessionarias dados um modelo viavel para o levantamento de
para atualizacao informacgoes das empresas

do Banco de Precos

Consulta Publica (CP) ANEEL 03/2017: validacao do modelo de coleta de dados para o banco de
preco

= O modelo proposto pela ISA CTEEP e ABRATE foi aceito pelo regulador

= Por meio do Oficio 02/2017-SRM/ANEEL, a agéncia solicitou informagdes no modelo validado na
CP ANEEL 03/2017
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