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AvViso importante

Este material pode incluir declaracdes que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de
acordo com a regulamentacdo de valores mobiliarios brasileira e internacional. Essas declara¢Ges estdo baseadas
em certas suposicdes e andlises feitas pela Tractebel Energia, de acordo com a sua experiéncia e 0 ambiente
econdmico, nas condicbes de mercado e nos eventos futuros esperados, muitos dos quais estdo fora do controle
da Tractebel Energia. Fatores importantes que podem levar a diferengas significativas entre os resultados reais e
as declaracdes de expectativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negdcios da Tractebel
Energia, as condi¢cbes econdmicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira, desenvolvimentos da
industria de servigcos publicos, condi¢cdes hidrolégicas, condi¢cbes do mercado financeiro, incerteza a respeito dos
resultados de suas operacdes futuras, planos, objetivos, expectativas e intengbes e outros fatores. Em razéo
desses fatores, os resultados reais da Tractebel Energia podem diferir significativamente daqueles indicados ou
implicitos nas declaracGes de expectativas sobre eventos ou resultados futuros.

As informagdes e opinides aqui contidas ndo devem ser entendidas como recomendagdo a potenciais investidores
e nenhuma decisdo de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informacdes
ou opinides. Nenhum dos assessores da Tractebel Energia ou partes a eles relacionadas ou seus representantes
tera qualquer responsabilidade por quaisquer perdas que possam decorrer da utilizacdo ou do contetudo desta
apresentacao.

Este material inclui declara¢des sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais
expectativas e projecdes sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar os negécios da Tractebel Energia.
Essas declaracdes incluem projecdes de crescimento econdmico e demanda e fornecimento de energia, além de
informacdes sobre posicdo competitiva, ambiente regulatério, potenciais oportunidades de crescimento e outros
assuntos. Inumeros fatores podem afetar adversamente as estimativas e suposi¢cdes nas quais essas declaracdes
se baseiam.
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Destaques, Controle
Acionario, Market Share,
Ativos e Vendas
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Destaques do desempenho

 Principais indicadores financeiros e operacionais:

(valores em R$ milhdes) 3T14 3T13 oM14 oM13

Receita Liquida de Vendas (RLV) 1.736,6 1.416,5 22,6% 4.744,4 4.080,7 16,3%
EBITDA! 1.015,4 806,9 25,8% 2.011,0 2.397,3 -16,1%
EBITDA / RLV - (%) 58,5 57,0 1,5 p.p. 42,4 58,7 -16,3 p.p.
Lucro Liquido 538,2 401,5 34,0% 901,2 1.150,4 -21,7%
Energia Vendida (MW médios) 4.208 3.978 5,8% 4.196 4.041 3,8%
Preco Liquido Médio de Venda (R$/MWh)? 151,7 140,8 7,8% 148,2 138,5 7,0%
Producdo (MW medios) 5.580 5.604 -0,4% 5.469 4.809 13,7%

1 EBITDA representa: lucro operacional + resultado financeiro + depreciacdo e amortizacéo.
2 Liguido de exportacdes e impostos sobre a venda.
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Destaques do desempenho
(cont.)

 Em 9 de agosto, foi iniciada a operacdo comercial da primeira usina fotovoltaica
instalada no Brasil. Com poténcia nominal de 3,0 MWp, a Usina Solar Fotovoltaica
Cidade Azul é resultado de um projeto de pesquisa e desenvolvimento e esta
localizada em Tubaréo (SC), proxima ao Complexo Termelétrico Jorge Lacerda.

 Em 25 de setembro, a Tractebel foi eleita destaque do 18° Troféu Transparéncia,
concedido pela Anefac — Fipecafi — Serasa Experian, pela qualidade de suas
demonstracdes contabeis de 2013, na categoria “Empresa com faturamento de até R$
5 bilhdes”. Foi a quinta premiacao da Companhia no Troféu.

* O Conselho de Administracao da Tractebel Energia aprovou, em reuniao realizada em
24 de outubro de 2014, o crédito de juros sobre o capital proprio referentes ao
periodo de 1° de janeiro a 31 de dezembro de 2014, no montante de R$ 223,0
milhdes (R$ 0,3416356453 por acado). As acdes da Companhia serdo negociadas ex-
juros sobre o capital proprio a partir de 26 de novembro de 2014.

Tractebel Energia

GOF S\wCZ



A Tractebel é controlada pela GDF
SUEZ, lider mundial em energia
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Estrutura simplificada
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http://www.uhe-estreito.com.br/index.php?area=releases&rid=7

Portfolio balanceado de ativos,
com localizacao estratégica

Capacidade instalada propria de 7.027,2 MW em 27 usinas operadas pela Companhia em um portfolio balanceado.

5%
Complementares

16%0
Termelétricas

79%
Hidrelétricas

Capacidade Instalada Propria em Operacao

6.908 6.909 6.965 7.027
6.431 6.472

5.890 5.918 5.918 5.918 5,918 6-094 0.188

Legenda

3.719 3.719
QO Hidrelétrica

O Termelétrica
Complementar
® Em Construcao

Nota:
1 A GDF SUEZ detém 40,0% da UHE Jirau, cuja transferéncia para a

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Tractebel Energia é esperada.
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Lideranca entre os geradores
privados de energia

A Tractebel Energia é a maior geradora privada do setor elétrico brasileiro...

Setor Privado — Capacidade Instaladal (GW) Brasil — Capacidade Instalada Existente?3

CESP
6,1%0

Cemig
6,1%

Eletrobras
Tractebel

28,5%
y 6,0%
Itaipu
3,9 5,8%
‘ Petrobras
’ 2,7 5,0%
2,2 2,2 25 2,2 Copel
0,54 4,0%
e 01 f4 CPFL
1.7 ’ 2,7%
' 1,2 1,1 Outros AES Tieté
31,8% 2,2%
Tractebel CPFL AES Tieté Duke Energy EDP Neoenergia Eneva Enel Duke Energy

1,8%

Fonte: Aneel, websites das empresas e estudos internos.

Notas:
1 Aparentes erros de soma sdo efeitos de arredondamento das parcelas.
2 Valor correspondente ao SIN - Sistema Interligado Nacional.

3 Inclui somente a parcela nacional de Itaipu.
4 Capacidade instalada em construgéo com base em informacdes da Aneel, ONS e estudo interno. Para a Tractebel, foram consideradas as usinas em construcdo conforme slide 36 desta apresentagéo.

...e esta bem posicionada para capturar oportunidades de negocio.
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Portfdlio balanceado entre distribuidoras,
clientes livres e comercializadoras

Pioneirismo no atendimento sistematico ao

Energia Contratada por Tipo de Clientel _
mercado livre...

« Flexibilidade (precos, ,| Maximiza a eficiéncia
prazos e condic¢des) do portfélio
oz « Contratos de oportunidade | Estruturacéo de
° (compra/venda) produtos
48%
- Maior mercado consumidor Maior previsibilidade do
»| fluxo de caixa de longo
» Contratos regulados e livres prazo
2011 2012 2013 2014E 2015E
I Distribuidoras I Clientes Livres
B Comercializadoras Exportagoes ...visando minimizar riscos e maximizar a

eficiéncia do portfélio de clientes.

Nota:

1 Os valores foram reclassificados. A Companhia, a partir do 3T12, passou a
apresentar as vendas para comercializadoras que destinam a energia comprada
exclusivamente para as suas unidades produtoras como vendas para
consumidores livres, e ndo mais como para comercializadoras.
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Diversificacao também dentro do
portfdlio de clientes livres

A diversificacdo dos setores dos clientes livres, somada a um rigoroso processo de analise
de crédito, traduz-se em um nivel zero de inadimpléncia.

Volume total de venda para clientes livres para 2014:
1.891 MW médios

16,5%0

11,0%0

8,7%
8,3% 8,3% o
7,8%  76%
6,9%
4,4% 4,3%
Q
3,7% 350 o
I I 11 [
Cimento Metalurgia Quimico e Celulose Automotivo Fertilizantes Borracha Gases Agua e Téxtil Bebidas Siderurgia Alimentos Maquinas  Outros
Petroquimico e Papel e Plastico Industriais Saneam. e Fumo e Equipamentos

Fonte: Estudo interno da Tractebel Energia baseado em classificagcdo do IBGE.
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Mercado de Energia no Brasil
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Novo perfil de distribuicao de renda tem contribuido
para o aumento da demanda por energia elétrica

A redistribuicdo de renda, o aumento da participacéo termelétrica, o atraso na implantacéo
de projetos, a preferéncia pela construcao de hidrelétricas a fio d’agua e a adocao de
procedimentos de aversao a risco — como a mudanca de céalculo do PLD — vém pressionando
precos futuros de energia, que deverao permanecer em elevacao.

Mercado de Energia Distribuicdo da Oferta por Fonte
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Il Oferta - Demanda (liquido)
Fonte: Estudo interno da Tractebel Energia baseado no Plano Mensal de Operacéo Fonte: Estudo interno com base em informacdes da Aneel e do ONS.

PMO) de outubro de 2014.
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Estratégia de Comercializacao
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A energia para entrega no medio prazo esta quase

totalmente contratada

Estratégia de comercializacdo gradativa de disponibilidade futura: com o passar do tempo e
consequente maior previsibilidade do mercado, a Companhia refina a disponibilidade que
permanecera descontratada nos anos seguintes.

Energia Descontratada da
Tractebel Energial

(MW médio)
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Balanco de energia

Posicdo em 30/09/2014

(em MW médio) 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Recursos Préprios 3.529 3.534 3.522 3.550 3.573 3.573 Preco Bruto | Data de Preco Bruto Corrigido
+ Compras para Revenda 950 712 623 423 390 370  no Leildo Referéncia  p/ 30 de setembro de 2014
= Recursos Totais (A) 4.479 4.246 4.145 3.973 3.963 3.943 (R$/MWh) (R$/MWh)
Vendas Leildes do Governo* 1.780 1.819 1.676 1.323 1.323 1.322
2004-EE-2007-08 10 - - - - - 70,9 dez-04 115,2
2005-EE-2008-08 143 143 - - - - 81,6 abr-05 129,3
2005-EE-2009-08 353 353 353 - - - 94,0 out-05 146,5
2005-EN-2010-30 200 200 200 200 200 200 115,1 dez-05 177,3
2006-EN-2009-30 493 493 493 493 493 493 128,4 jun-06 195,0
2006-EN-2011-30 148 148 148 148 148 148 135,0 nov-06 203,2
2007-EN-2012-30 256 256 256 256 256 256 126,6 jun-07 183,1
2014-EE-2014-06 101 150 150 150 150 150 270,7 mai-14 270,7
Proinfa 44 44 44 44 44 44 147,8 jun-04 267,7
1° Leildo de Reserva 14 14 14 14 14 14 158,1 ago-08 214,0
Mix de leildes (Energia Nova / Reserva / GD) 18 18 18 18 18 17 - - 201,8
+ Vendas Bilaterais 2.507 2.352 2.215 1.970 1.557 1.198
= Vendas Totais (B) 4.287 4.171 3.891 3.293 2.880 2.520
Saldo (A - B) 192 75 254 680 1.083 1.423
Preco médio de venda (R$/MWh) (liquido)™: 149,9 156,6 153,2
Preco médio de compra (R$/MWh) (liquido): 159,8 165,6 162,7

* XXXX-YY-WWWW-ZZ, onde:

XXXX ->ano de realiza¢éo do leildo

YY -> EE = energia existente ou EN = energia nova

WWWW -> ano de inicio de fornecimento

77 -> duracéo do fornecimento (em anos)
*1: Prego de venda liquido de ICMS e impostos sobre a receita (P1S/Cofins, P&D), referido a 30/09/14, ou seja, ndo considera a inflagéo futura.
*2: Preco de aquisigdo liquido, considerando os beneficios de crédito do PIS/Cofins, referido a 30/09/14, ou seja, nédo considera a inflagéo futura.

Notas:
O balanco esté referenciado ao centro de gravidade.
Os pregos médios sdo meramente estimativos, elaborados com base em revisdes do planejamento financeiro, ndo captando a variacdo das quantidades contratadas, que sdo atualizadas trimestralmente.
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Expansao
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Projeto hidrelétrico em construcao:
Jirau — atualizacao do projeto

0 3.750 MW de capacidade instalada — 40,020 GDF SUEZ
» em construcdo: 50 unidades x 75 MW cada
» energia assegurada: 2.185 MWm

0 73% da energia contratada por meio de PPAs de 30 anos -
indexados pela inflacdo

0 Saldo de energia disponivel serda comercializado pelos acionistas

0 DiscussGes em curso sobre excludente de responsabilidade junto a
Aneel e Justica Federal

U Condi¢bes do financiamento

» total do financiamento do BNDES: R$ 9,5 bilhdes (inicial de R$ 7,2 bilhdes +
R$ 2,3 bilhdes):

v’ taxa de juros: TJLP + spread

v/ amortizacdo: 20 anos

v’ periodo de caréncia até setembro de 2014
» TJLP de 5,0%
» spread: entre 2,1% a 2,6%

» 100% da divida financiada pelo BNDES, dos quais 50% sé&o financiados
indiretamente por meio de um sindicato de bancos

ESBR — estrutura acionaria

P Chesf™

GF S\WCZ

- Eletrobras

Eletrosul

©» mTsuisco

Portfdlio de contratos da ESBR
visdo em 2016 (MWm)

108 5
108

323

209

B Primeiro PPA de 30 anos Segundo PPA de 30 anos
PPA GDF SUEZ PPA Chesf
PPA Eletrobréas Eletrosul M Energia descontratada
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Projeto hidrelétrico em construcao:
Jirau — atualizacao do projeto

0 Status do projeto
» 15 unidades em operacao comercial

» 1 unidade sincronizada (totalizando 1.200 MW
conectados ao Sistema Interligado Nacional — SIN)

> 2 unidades adicionais em fase de testes

» boa performance operacional, inclusive a plena
capacidade

» cumprimento das obrigagbes comerciais com o
mercado regulado, referentes ao Leildo A-5
previsto para novembro de 2014

» 94,6% de avanco fisico das obras
U OpcoOes para criar valor adicional

» energia assegurada adicional (ex.: revisao das
perdas hidraulicas etc.) e outras compensacoes,
conforme proposto pela Aneel, em discussao

» incentivos fiscais adicionais de longo prazo na
regiao

Casa de forga da margem direita (UG 06 - 100% montada) (out/2014)
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Projeto hidrelétrico em construcao:
Jirau — atualizacéo do projeto

Casa de forga da margem direita — vista de jusante (jun/14)

Casa de forga da margem esquerda — vista de jusante (jun/14) Casa de forca da margem esquerda — vista de jusante (out/14)

Tractebel Energia
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Projeto termelétrico em construcao:
UTE Ferrari

A Central Termelétrica UTE Ferrari, empreendimento de cogeracado de energia a biomassa
de cana-de-acucar, localizado em Pirassununga (SP), conta hoje com capacidade instalada

de 65,5 MW e capacidade comercial de 23,2 MW médios.

Detalhes do Projeto
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A Companhia esta realizando investimentos da ordem de R$ 85 milhdes para
modernizacdo, ampliando sua capacidade instalada para 80,5 MW e capacidade comercial

para 35,6 MW medios até o primeiro semestre de 2015.
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Projetos edlicos em construcao:
Complexo Edlico Santa Monica

A Tractebel Energia esta implantando o Complexo Edlico Santa Monica, ao lado do Complexo
Edlico Trairi (CE). O empreendimento, composto por quatro parques, tera capacidade instalada
total de 97,2 MW (47,8 MWm) e sua producéo sera direcionada a clientes especiais.

Detalhes do Projeto

I = . Complexo Edlico Santa Monica
(29,7MW)' T ‘;j_‘- ' ¢ linha de transmiss&o concluida

: 2 L —— -« 36 aerogeradores
e marca: Alstom
W sy R,  poténcia: 2,7 MW cada
Cacimbas + modelo: ECO122
«(18,9MW) e entrada em operacdo: 2016

Ouro \Verde A ‘ _
= L(e7MwW) I Santa Ménica
- 5 (18,9MW) ©

Areas em vermelho: Complexo Eolico Trairi

A Companhia investird aproximadamente R$ 460 milhdes! no Complexo, o que resultara na
ampliacdo de energia renovavel ndo convencional em seu parque gerador. A entrada em
operacao da totalidade do Complexo esta prevista para 2016. Nota:

1 Valor atualizado aproximado.
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Projeto solar em construcao:
Usina Solar Fotovoltaica Cidade Azul

Projeto Solar Fotovoltaico

» usina solar fotovoltaica com capacidade instalada de 3
MWp

> instalacdo de modulos de avaliagdo (70 kWp cada),
localizados em regides com diferentes condi¢bes
climaticas, e da maior usina solar fotovoltaica do Brasil

» investimento previsto: R$ 56,3 milhdes

> objetivo: avaliar o potencial de geracao solar no Brasil,
sua complementaridade com outras fontes de energia e
identificar as tecnologias mais apropriadas as condicdes
climaticas predominantes em cada regido

» em parceria com o Grupo de Pesquisa Fotovoltaica da
Universidade Federal de Santa Catarina (UFSC) e outros

» viabilizado por meio do Programa de Pesquisa e
Desenvolvimento Tecnoldgico do Setor de Energia
Elétrica (P&D), da Aneel

Status do projeto

» entrou em operacdo comercial em 09/ago/14

ool

O usina solar ﬁ

+¥% modulos de

avaliacdo ‘Z:X’

Usina Solar Fotovoltaica Cidade Azul
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Projetos em desenvolvimento

Atualmente, a Companhia tem em seu portfolio diversos projetos em desenvolvimento.

Descricéo dos Projetos

CE Sto. Agostinho — RN

Capacidade Instalada: 600,0 MW
Capacidade Comercial*: 300,0 MWm

CE Campo Largo — BA

Capacidade Instalada: 626,7 MW
Capacidade Comercial': 300,8 MWm

UTE Termo Catarinense — SC

Capacidade Instalada: 600,0 MW
Capacidade Comercial: 400,0 MWm

o ’ sl
Fotos ilustrativas, projecdo em 3D do projeto
UTE Pampa Sul.

Capacidade Instalada: 2 x 340,0 MW

Capacidade Comercial': 2 x 293,3 MWm Nota:

1Valor estimado.
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Desempenho Financeiro
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Solido desempenho financeiro

A eficiéncia na administracdo do portfolio de clientes e o foco em estratégias de contratacao
levaram ao crescimento da receita e do EBITDA ao longo dos anos. Lucro liquido anual
consistente suporta o plano de crescimento da Companhia.

Receita Liquida (R$ milhdes) EBITDA (R$ milhdes) Lucro Liquido (R$ milh&es)
13, 4°/o ad: s 2, 3°/o aa: 1 s
: 3 0,49, 5. a
5. 569 | 1
: 3. 1oo1 3. 043 ‘
4.912 | 2.910 1.448 1491% 4 437 i
4.327 i
_nst— &» w
1 737 1 015
1 417 807 402 l

2011 2012 2013 3713 3T14 2011 2012 2013 3713 3T14 2011 2012 2013 3T13 3T14

Nota:
1 Ajuste decorrente de mudanca de pratica contabil.
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Evolucao da receita liquida de vendas
(R$ milhdes)

B 4° Trimestre

3° Trimestre
B 2° Trimestre
Il 1° Trimestre

> % da receita liquida de vendas
anual acumulada

J
2010 2011 2012 2013 2014
74 47 (1) 1.737
101 — —
1.417 —
27-160/0
RLV 3T13 Recomposicdo de Pregco médio Volume Curto prazo / Outros RLV 3T14
receita do CTJL de venda de vendas CCEE
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Evolucao do EBITDA
(R$ milhdes)

3.100?
2910 3.043

2.611

2.011
27% 27% I 4° Trimestre
o,
=6 3° Trimestre
B 2° Trimestre
Il 1° Trimestre

> % do EBITDA anual acumulado

2010 2011 2012 2013 2014

101 18 47)

a47)

155 - 1.015

807
25180/0
EBITDA 3T13 Operacgdes Curto prazo/ Recomposicao de CNPE 03 Combustiveis Energia comprada EBITDA 3T14
CCEE? receita do CTJL

para revenda
Notas:

1 Ajuste decorrente de mudanca de préatica contabil.
2 Considera o efeito combinado de variagdes de receita e despesa.
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Evolucao do lucro liguido
(R$ milhdes)

1.448 14917

1.437
1.212

2894 901 [ 4° Trimestre

3° Trimestre
B 2° Trimestre
B 1° Trimestre

(o) 269¢
23% ? > % do lucro liquido anual acumulado

2010 2011 2012 2013 2014

67 12 (8) (31)
s [ =

34,0%0°

Lucro liquido Operagdes  Curto prazo/ Recomposicdo CNPE 03 Resultado
3T13 CCEE de receitado CTJL financeiro

Nota:

1 Ajuste decorrente de mudanga de pratica contabil.

Combustiveis Energia Lucro liquido
comprada 3T14
para revenda
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Endividamento limitado e com
baixa exposicao cambial

O baixo nivel de endividamento da Companhia possibilita o aproveitamento das
oportunidades de crescimento.

Overview da Divida (R$ milhdes)

3.649 3.535 3 4951

3.1672 587

2.580

(R$ milhdes)

zvdlidd / [elol epind

6%0 6%0 4% 4%

2011 2012 2013 3T14 Caixa Divida liquida
3T14 3T14

BIDivida em Moeda Local === FFO3/ Divida Total === Divida Total / LTM EBITDA* % Divida em Moeda Estrangeira

Notas:

1 A parcela da divida em moeda local inclui divida de US$ 90,0 milhées com swap integral para CDI.
2 A parcela da divida em moeda local inclui divida de US$ 190,0 milhdes com swap integral para CDI.
8 Funds from Operations.

4 EBITDA nos Ultimos 12 meses.
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Evolucao da divida liguida
(R$ milhdes)

14 (37) (1.041)
64 52 50
459 /8 s

s [
4 2.580
2000 |} @

7%
Divida liquida Variacdo Dividendos Investi- IR e CSLL Variagdo Juros Parcelas de Operagbes Atividades Outros Divida liquida
30/06/2014 do capital e JCP mentos pagos monet. e apropriados?3 concessfes de hedge® operacionais 30/09/2014
de giro cambial, pagas
liquida23

Notas:

1 Valor ajustado.
2 Os valores de juros e variagdo monetaria referem-se apenas a divida financeira da Companhia (empréstimos, financiamentos e debéntures).

3 Nado produz efeito no caixa da Companhia.
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Dividas de médio e longo prazos, com
baixo custo e indexadores defensivos

Perfil da divida e forte geracéo de caixa reduzem o risco de refinanciamento futuro.

Cronograma de Vencimento da Divida - R$ milhdes

820
4131 4552 416
224 219 217 215
s 0 o Bl o BN o BN o 0 0
T T T T T 1
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 de 2021 de 2026
até 2025 até 2030
B Moeda Nacional HMoeda Estrangeira
Custo da Divida
BRL: 96,0%63 Composicdo do Endividamento
(Custo: 8,0%0)
Flutuante 100% Fixo 2%
Total 100% TJLP 79%
EUR: 4,09 cDl 14%
1 4,0%0
(Custo: 3,2%0) IPCA 5%
Total 100%0

Notas:

L Inclui divida de US$ 90,0 milhées com swap integral para CDI.
2 Inclui divida de US$ 100,0 milhdes com swap integral para CDI.
3 Inclui divida de US$ 190,0 milhdes com swap integral para CDI.
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Plano de expansao e investimentos em manutencao
sao suportados por uma forte geracao de caixa

Investimentos realizados/orcados e respectivas fontes de financiamento (R$ milhdes)

3.1001 3.043
5 611 2.910

1.448 1.4911 1.437
1.2]-2/
2.208

685 658 622
152 48 226 71
320 354
=

2010 2011 2012 2013 2014E 2015E 2016E

B Financiados com divida, incluindo dividas assumidas nas aquisicoes?
B Financiados com capital préprio, incluindo aquisi¢cbes

# Lucros retidos de 2010 destinados a aquisicao da UHE Jirau
= EBITDA

= Lucro Liquido

Notas:

1 Ajuste decorrente de mudanga de pratica contabil.
2 N&o considera juros incorridos sobre a construgao.
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Politica de dividendos

» Dividendo minimo estatutario de 30% do lucro liquido ajustado.

e Compromisso da Administracdo: payout minimo de 55% do lucro liquido ajustado.

e Frequéncia do crédito: semestral.

Dividendos (calculados sobre o lucro liquido distribuivel)

2,37

2,26

100%0

100%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 6M143

B Dividendo por agdo (R$) W Payoutl —— Dividend Yield?

Nota:

1 Considera o lucro liquido ajustado do exercicio.

2 Baseado no prego de fechamento ponderado por volume das acGes ON no periodo.

3 N&o inclui os juros sobre capital préprio relativos a 2014 no valor de R$ 223,0 milhdes (R$ 0,3416356453 por agéo).
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EXCELENTE CLASSIFICACAO DE RISCO

v" O rating corporativo e das debéntures é
“brAAA” pela S&P e “AAA(bra)” pela Fitch,
ambos em escala nacional

v' Em escala global, o rating da Companhia é

“BBB(bra)” pela Fitch

ALTO PADRAO DE GOVERNANCA
CORPORATIVA E SUSTENTABILIDADE

v’ Executivos experientes

v' Comprovada disciplina nas decis6es de
investimento, baseadas nas dimensdes
econdmico-financeiras, social e ambiental

v' Controlador de primeira linha

DESEMPENHO FINANCEIRO ESTAVEL
v’ Forte geracdo de caixa
v/ Margem EBITDA média elevada
v" Lucro liquido consistente
v/ Baixa exposi¢do cambial
v’ Ativa gestao financeira

‘Tractebel Energia

Vantagens competitivas

SETOR ESTRATEGICO
v Perfil defensivo em tempos de crise
v’ Financiamento em condi¢des atrativas

LIDERANCA NO SETOR
v' Maior gerador privado de energia no Brasil
v Valor de mercado: R$ 22,5 bilh6es em 30/09/14

v Controlada pela GDF SUEZ, lider mundial em
energia

\ CLARA ESTRATEGIA COMERCIAL
v' Alta contratacdo nos proximos anos
‘ v Portfélio balanceado entre clientes
GCOF S\C= livres (em diferentes setores) e
regulados (distribuidoras)
/ v" Aproveitamento de janelas de
oportunidade

‘\\ e PREVISIBILIDADE DO FLUXO DE CAIXA
v’ Contratos indexados a inflagdo

v’ Base hidrica, mas com diversificagdo em
térmicas e edlicas

v’ Estratégia de contratagédo de longo prazo
ALTO DESEMPENHO OPERACIONAL

v Indices de disponibilidade de referéncia mundial

v" Usinas certificadas com 1SO 9001 (gestdo da
qualidade) e 14001 (gestdo de meio ambiente)

Tractebel Energia

GOF S\wCZ




Contatos

Tractebel Energia:

Eduardo Sattamini
Diretor Financeiro e de Relagbes com Investidores
sattamini@tractebelenergia.com.br

Antonio Previtali Jr.
Gerente de Relagdes com Investidores

previtali@tractebelenergia.com.br
(48) 3221 7221

www.tractebelenergia.com.br

GDF SUEZ Energy Latin America (projetos pré-transferéncia):

Anamélia Medeiros

Gerente de Relagbes com o Mercado
anamelia.medeiros@gdfsuezla.com
(21) 3974 5400
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Material de Apoio
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Portfdolio balanceado de ativos,
com localizacao estratégica

Capacidade instalada de 7.027,2 MW em 27 usinas operadas pela Companhia: 79% hidrelétricas, 16% termelétricas e 5%
complementares. Essa capacidade representa uma expansao de 89% desde 1998.

. . . Capacidade Capacidade
Vel (el J=tieas Instglada (MW) Comer?:ial (MWm)?
®salto Santiago 1.420,0 723,0
@i 1.126,92 544,22
® salto Osério 1.078,0 522,0
@ cana Brava 450,0 273,5
(5)Estreito 435,62 256,92
(6)Machadinho 403,92 147,22
@Séo Salvador 243,2 148,5
(® Passo Fundo 226,0 119,0
@®© Ponte de Pedra 176,1 131,6

Total 5.559 7 2.865.9

Capacidade Capacidade
Instalada (MW) Comercial (MWm)1
Complexo Jorge Lacerda® 857,0 Legenda
@william Arjona 190,0 O Hidrelétrica
@Charqueadas 72,0 O Termelétrica

Usinas Termelétricas

Complementar

) : Capacidade! Capacidade! O Em Construgao
Usinas Gl ementares . 1
SSIEs COMPIEMENATESE St Ad Al (VIV) ComErtial (MWim) .
13)Complexo Trairi (Eélica)*  115,4 63,9
14iFerrari (Biomassa) 65,5 23,2 _ _
15/Lages (Biomassa) 28,0 25,0 Usinas em Construcao CEEEIEEEE CErEEICrRE

i 1

16/ Rondonopolis (PCH) 26.6 14.0 @ : - . Instalada (MW) Comercial (MWm)
17)Beberibe (Eélica) 25.6 9.8 @;"a? (l\'jl'f'r?) o
18)José G. da Rocha (PCH) 23,7 11,9 anta Monica (Edlica)
19) |bititiva (Biomassa) 22,92 13,92 @ Ferrari (Biomassa)
20 i

Areia Branca (PS:H) 19,8 1.1 Notas: ! Valores segundo legislagédo especifica.
21)Pedra do Sal (EO|ICa) 18,0 7,8 2 parte da Tractebel Energia.

i 3 Complexo composto por 3 usinas.
22/Cidade Azul (SOIar) 3,0 0,5 4 Considera os Parques Edlicos Trairi, Guajiru, Fleixeiras | e Mundad.
jiotal S4610! bk 5A parcela da Controladora (40% de 3.750 MW) podera ser transferida para a Tractebel.
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Indicadores de sustentabilidade

Indicadores de Sustentabilidade®

Indicador Variagao
Numero de usinas certificadas 15 15 -
Qualidade Disponibilidade do parque gerador, descontadas as paradas programadas (%) 95,3 97,4 -2,1 p.p.
Disponibilidade do parque gerador, consideradas as paradas programadas (%) 83,1 92,4 -9,3 p.p.
Percentual das usinas licenciadas (%) 100 100 -
Doacdo e plantio de mudas (somatdrio de plantadas e doadas)? 84.931 | 27.899 204,4%
Meio Ambiente NUmero de visitantes as usinas 26.552 78.663 -66,2%
Emissfes de CO2 (usinas a combustiveis fosseis) (t/MWh) 0,955 1,054 -9,4%
Emissdes de CO2 do pargue gerador da Tractebel Energia (t/MWh) 0,108 0,133 -18,8%
Numero médio de empregados proprios 1.136 1.116 1,8%
Saude e Taxa de Frequéncia (TF), ndo incluindo terceirizadas® 0,000 0,000 s
Segurancga no Taxa de Gravidade (TG), ndo incluindo terceirizadas* 0,057 0,000 i
Trabalho e Taxa de Frequéncia (TF), incluindo terceirizadas® 2,610 0,000 1
Responsabilidade | 754 de Gravidade (TG), incluindo terceirizadas® 0,020 0,000 =
Social Investimentos pelo Fundo da Infancia e Adolescéncia e Lei de Incentivo & Cultura (R$ mil) 2.383 1.938 6,3%
Investimentos ndo incentivados, sem considerar Investimento Social Estreito (R$ mil) 1.198 844 16,8%

Notas: 1) Mais indicadores encontram-se disponiveis no ITR (website da Companhia / Investidor / informacdes para a CVM).
2) Semconsiderar as do CESTE.
3) TF = n° de acidentes do trabalho ocorridos em cada milhdo de horas de exposi¢do ao risco.
4) TG = n° de dias perdidos com os acidentes de trabalho ocorridos em cada mil horas de exposi¢do ao risco.
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Geracao termelétrica e exposicao
aos precos spot

|

750 MWmeédios

Garantia fisica estimada (base anual)

375 MW médi_OS Energia de substituicdo termelétrica — compra no
(exposicdo maxima) mercado spot

_ mmmp DeSpPacho minimo por inflexibilidade esperado
375 MWméedios (baseado na compra de aproximadamente 230
mil t de carvéao por més)

Notas: 1) A Tractebel Energia esté totalmente contratada — compra de energia de substituicdo termelétrica.
2) Em base mensal, variagdes na inflexibilidade podem ocorrer.
3) Os valores estéao referenciados ao Centro de Gravidade da CCEE.
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Sazonalizacao de energia
hidrelétrica

Como a alocacao de recursos na CCEE ao longo dos meses interfere nos resultados

trimestrais de uma geradora hidraulica?
Vendedor na CCEE

Nivel total de contratos

Alocacao mensal
ao longo do ano x;
(decisdo tomada em

dez. do ano X;)

>

Comprador na CCEE

Jan Mar Mai Out Dez

e Geradores podem sazonalizar seus recursos ao longo dos meses do ano seguinte;

e Flutuacdes mensais nas vendas também impactam a exposicdo ao preco spot;

« As diferencas mensais de energia sdo liquidadas ao prec¢o spot (ou PLD - Pre¢o de Liquidacédo das Diferencas);
e Como agentes com insuficiéncia de lastro nos ultimos 12 meses sofrem penalidades na CCEE, um “mercado de
fechamento de més” esta disponivel para aqueles que precisam cobrir sua exposi¢ao;

» Os precos nesse “mercado de fechamento de més” sédo fortemente relacionados ao prego spot.
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Mecanismos para mitigar
exposicao de origem termelétrica

Como consequéncia dos temas abordados nas duas laminas anteriores, uma sazonaliza¢ao
adequada dos recursos pode mitigar a exposicao da energia de substituicdo termelétrica, a
ser comprada a PLD. Segue um exemplo:

Nivel total de contratos

N

———_—r———————

Exposic&o térmica — |

Nota: As caixas
de exposicao
estao fora de
escala.

Recursos —»

Contratos de compra —»

Inflexibilidade térmica —!

333
D D
» v n
WN -

Il

Tractebel Energia

GOF S\wCZ




MBRL

1.000
900
800
700
600
500
400
300
200
100

(100)
(200)
(300)
(400)
(500)
(600)
(700)
(800)
(900)

Despesas: impacto da estratéegia
de sazonalizacao (2007 a 2013)

Exposi¢do ao PLD considerando a sazonalizacdo média do MRE (R$ milhdes)
Exposi¢do ao PLD considerando a estratégia de sazonalizagdo (R$ milhdes)

==0=PLD final
==t==D| D (R$)

i i i

1 1 1

1 1 1

1 1 1

1 1 1

1 1 1

1 1 1

1 1 1

1 1 1
d d ' d i d d
i i i i | i i CNPE 03
1 1 1 1 i 1 1 (delta PLD)
1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 CNPE 03
1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 i 1 1 (CVAR)
1 1 1 1 1 1 1
1 1 | 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1
oot | ! | ! ! l
g ’ I 261,6 i i d g
1 1 1 1 1 1 1
i b0z | i i i i
1 1 [ | 1 1 1 1 1 1

89,2 ! ] ] i 79,9 ! i 1 i 106,3 |
N 2 * i W4, ; e 11000 1 6 i 59,6 i
T T : : T = ’ T . : _ :
1 1 1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1 1
i i i = E(82 N | i i — i
1 1 1 1 y e 1 1 E— 1 1
i i e M . N i
: : (7700 . (210,0) ! i (198,0)} :
1 1 1 1 1 1 1 1 1
i Ruptura do i i iA crise econdmica i i i i
1 T . 1 1 1 . 1 1 1 1 1
1 equilibrio 1 1 global, associada i 1 1 1 1
| estrutural do | ' 1a segunda maior | ' ' i i
| setor elétrico | : 1sequéncia ' : : : :
1 em fungéo g | Nivel de thistérica de i g g 1 Os reservatorios 1
; dacrise do gas | I seguranca iafluéncias i i d 1 do sistema d
| € suspensdo da | | minimo dos ~ {no segundo : i i 1 atingem o :
I importacéo da ! ! reservatorios —'semestre, leva ! ! ! 1 menor nivel-dos |
! Argentina. ! ! dosistema é 'oPLDaoseu ! ! ! ! Gltimos anos. |
! ! I violado. :valor minimo-a : ! ! s !
1 1 1 partir de agosto. 1 1 1 1
: : : : : : : : :
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
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Principais drivers e curva de
distribuicao dos precos spot

» Nivel de armazenamento dos reservatorios das usinas hidrelétricas;

e Regime de chuvas;

e Evolucao prevista da demanda de energia;

e Disponibilidade atual e futura de usinas e linhas de transmissao de energia elétrica;
» Disponibilidade de géas natural.

Curva de Permanéncia* Ocorréncias
z/ée;gi?zgw 72,67 211,99
Ef;"égrﬁagg‘o 18437 = 252,97
e8| 4% 69%
e taosy | 30% 58%

* Ocorréncias ordenadas de forma crescente. Valores corrigidos pelo IPCA.

Tractebel Energia

GOF S\wCZ




Correlacao entre nivel de
reservatorios e preco spot

Submercado Sul

100 + r 900

90 + - 800
S 80 -700 3
< 70 + 3
g L 600 ©
2 60 - g
s L s00 2
& 50 - =
& L 400 £
o 40 - =
S L300 =
5 30 =
>
b= 20 - + 200
10 - + 100
0 -+ -0
DD O DO DD O OO Q > D DD D M WX
& \0 \Q \Q @ \Q N \Q ro\g \)\Q N \Q \\ \\ \\\ \\'\ Q\ O \\ &\r\ \\\ \\\ Q\ \\ \\ \\'1« \\’b \\'1/ Qr{l« \r{l« N \\ \r\ \r\ Q\ \'\ \\ \'\ \'\ \\ S
FEL FTEFLLEVLSFL @ £ EL R £ EL R &L SEL®
—— Preco spot mensal (R$/MWh)
w0 - Submercado Sudeste/Centro-Oeste , . 900
mmmm Nivel dos reservatorios (% EARmMax)
90 + 800
= 80 1 700
> e
= 70 + @
3 600 g
S 60 + (%)
S 500 o
2 —
2 50 1 400 3
« 40 - =
3 =
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Consumo de Energia per Capita (kWh)

18.000

16.000

14.000

12.000

10.000

8.000

6.000

4.000

2.000

Eletricidade: mercado com grande
potencial de crescimento

Consumo de Eletricidade
(per capita no ano)

® cCanada
Estados Unidos
® Australia
OEC$1 ~
apan
Franca
R%sia Espanha @® Alemanha
d ®
,._ Reino Unido
Italia
_Mundo @ Chile
Chin @® Argentina
Brasil  Mméxico
® india
5.000 10.000 15.000 20.000 25.000 30.000 35.000 40.000

PIB per Capita PPC (US$)

Fonte: MME, Ago/2012 (dados consolidados para 2009)
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