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Afirmacdes sobre o Futuro

Algumas das afirmacdes aqui contidas se baseiam nas hipodteses e perspectivas atuais da
administracao da Companhia que poderiam ocasionar variacdes materiais entre 0s
resultados, performance e eventos futuros. Os resultados reais, desempenho e eventos
podem diferir significativamente daqueles expressos ou implicados por essas
afirmacdes, como um resultado de diversos fatores, tais como condicdes gerais e
econOmicas no Brasil e outros paises, niveis de taxa de juros e de cambio, renegociacdes
futuras ou pré-pagamento de obrigacdes ou créditos denominados em moeda
estrangeira, medidas protecionistas nos EUA, Brasil e outros paises, mudancas em leis e

regulamentos e fatores competitivos gerais (em base global, regional ou nacional).



Resultados Consolidados

RS Milhoes

3T14 4714 2013 2014
Receita Liquida 3.883 3.820 17.312 16.126
Lucro Bruto 971 921 4.890 4.534
Lucro Liquido (250) 67 534 (112)
EBITDA Ajustado 977 1.010 5.404 4.729
Margem EBITDA ajustada 23% 25% 28% 27%



Investimentos

A CSN investiu R$2,2 bilhées no ano de 2014
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Resultados por Segmento - 2014
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<3-CSN Siderurgia

Volume de Vendas (Mil t)
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Siderurgia
EBITDA ajustada (RS MM)

2.935 761 793

20% 723

2.454 /

658
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Margem EBITDA ajustada (%)
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<3-CSN Mineracao

Volume de Vendas* (Mil t)

13% 28.878
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=== Mercado Externo == Mercado Interno
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*Inclui 100% das vendas da NAMISA.




<3-CSN Mineracao

EBITDA Ajustado (RS MM)
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Cimento
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Evolucao do EBITDA e Margem EBITDA*

RS Milhoes

977

3T14

Custos
Siderurgia
81

Custos Yolumc:: Preco
Mineracao Mmezrigao Mineragéo
56 -82
I

o— — — o Margem EBITDA

Volume
Siderurgia Outros
-16 -27 1.010

4T14

(*) EBITDA e Margem EBITDA ajustados



-C- CSN Evolucdo da Divida Liquida e Relacédo Divida Liquida/EBITDA

RS Bilhdes
Pagamento Capital  Variagdo
Custo da '"‘z°:_t°s/ deGiro Cambial  EBITDA
CAPEX Divida ens utros
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Companhia Siderirgica Nacional

Certificacao de Recursos e Reservas de Minério de Ferro
Casa de Pedra e Engenho




Certificacao de Recursos e Reservas

Empresas Contratadas:

1. Wsrk
Empresa contratada pela CSN para o suporte técnico na elaboracao das

estimativas e modelos a serem submetidos a certificacao.

2. == srk
Empresa contratada pelo JKTC para suporte técnico na due dilligence em Casa
de Pedra e na avaliacao dos trabalhos técnicos realizados.

SNOQWDEN
3. EEE

Empresa auditora contratada pela CSN para certificar recursos e reservas de
minério de ferro de Casa de Pedra e Namisa de acordo com o cédigo JORC.


http://www.br.srk.com/pt-br
http://www.br.srk.com/pt-br

Campanha de Sondagem

6115 612 6125 613 6135 6l4
1 L1 1 1 1

— T13%
— T138
estruruas — T137
— TI36
N
W E
T T T T T T
S 6115 612 6125 613 6135 614
611.5 612 6125 613 613.5 614
| | | | | |
1.5 — — 1.5
g 1.25 — . — 125
1 - 1
N
0.75 — 0.75
I I I I I I
611.5 612 6125 613 613.5 614
Up
Down

Undo: On Mo action 20 [Wertical 3200ME | 1114.568%  821.81Y




Metodologia
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Ativos Minerais Excepcionais

Casa de Pedra e Engenho (Mt)

6.580

3.021

Recursos Reservas




Ativos Minerais Excepcionais

Reposi¢ao das Reservas em uma opera¢cao com mais de 100 anos

\ Recursos ‘ \ Reservas l

3.021
6.296 6.580

3.967

CSN + CSN, 2012 Snowden, 2014 CSN, CSN, Amex, Golder,  Snowden,
SRK(JKTC), 1979 1993 2003 2007 2014
2008



Reservas Minerais de Alta Qualidade

CATEGORIA AREA®! “”A"('IJSADES Fe (%) | Si02(%) | AI203(%) | Mn (%) P(%) | Lo (%)
Cszf;r‘;e 1.043 44,08 | 31,82 1,20 0,40 | 0,073 2,10
proved | Engenho 108 40,19 | 39,68 0,62 0,23 | 0,033 1,25
total 1.151 43,71 | 32,56 1,15 0,38 | 0,069 2,02
reservas’ Cszf;r‘;e 1.662 39,83 | 39,37 1,00 0,27 | 0,059 1,78
probable | Engenho 209 39,64 | 40,18 0,65 0,24 | 0,036 1,17
total 1.870 39,81 | 39,46 0,96 0,27 | 0,056 1,71
TOTAL™ 3.021 41,30 | 36,83 1,03 0,31 | 0,061 1,83
NOTAS O Processo de auditoria e certificagdo foi realizado pela Snowden Mining Industry Consultanting. As quantidades da declaragéo de reservas referem-se a

superficie topografica de setembro de 2014.

[2] LOIsignifica Perda ao Fogo
[3] (CSN & proprietdria de 100% de Casa de Pedra e 60% da mina do Engenho através da NAMISA

[4] Todas as quantidades foram estimadas a partir do cadigo JORC 2012,



Reservas (Mt) - Casa de Pedra e Engenho

Reservas + 85%

3.021

BALANCO DE MASSAS

RESERVAS 2007 = 1.631Mt
RESERVAS 2014 = 3.021Mt

MINERIO LAVRADO 2006-2014 = 235Mt

AUMENTO DE 1.625Mt
(+100%)

CSN CSN Amex, Feb Golder, Apr Snowden
1979 1993 2003 2007 2014
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Visite nosso website:
www.csn.com.br/ri

Relacoes com Investidores:
(55 11) 3049-7588 / 3049-7592 / 3049-7585 / 3049-7526 /3049-7593

invrel@csn.com.br




