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Eventos e Destaques de 2T15 4 PINE

1. Gap positivo de liquidez, mantido ao longo dos ultimos anos, com 385 dias para o Crédito e 501 dias para a Captacao.

2 . Balanco liquido com caixa no valor de R$ 1,2 bilh&o, equivalente a 47% dos depdsitos a prazo.

3 . Gestao ativa e constante dos passivos gera beneficios tanto nos custos como nos prazos das captacoes.

4 _ indice de cobertura da carteira acima de 4%, resultado do incremento preventivo em provisdes ao longo dos Gltimos 12 meses.
5 . Retracdo nas despesas de pessoal e administrativas, fruto da diligéncia e da antecipagao de um cenario adverso em 2015.

6 . 16° maior banco no ranking de derivativos da Cetip, sendo o 4° em derivativos de commodities para clientes.
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Destaques Financeiros de 2T15

Os principais indicadores apresentaram desempenho dentro do esperado no periodo.

4 PINE

R$ milhdes
Captacao Total Carteira de Crédito ! Patriménio Liquido
-9,6% -10,7% 0
— N -2,9%
—>
8.367 7.564 9.657 8.621 1.244 1.208
Mar-15 Jun-15 Mar-15 Jun-15 Mar-15 Jun-15
Lucro Liquido Margem Financeira
ROAE
N 7nn
“U, Il Y.M-
i
4,0%
3,3% 3,3% 3,3%
10 10
1T15 2T15 1T15 2T15 1T15 2T15
LInclui Cartas de Crédito a utilizar, Fiangas, Titulos de Creditos a Receber e Titulos (debéntures, CRIs, eurobonds e cotas de fundos)
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Margem Financeira

Evolucéo da Margem

4 PINE

Impactos no Periodo

-0,7 p.p.

—

4,0%
3,3%

1T15 2T15

Menor geragdo de negdcios na Mesa de Clientes;

N&o geracéo de receitas na Tesouraria;

Menor propor¢éo da carteira de crédito sobre os ativos totais;
Ajustes prudenciais (Resolucéo 4277); e

Reprecificagdo positiva de spreads.

Composicao da Margem

R$ milhdes
AN 1T15 2T14 1815 1514
Margem Financeira
Resultado da intermediacéo financeira 80 54 96 134 205
Efeito do overhedge (10) 34 ?3) 24 (6)
Resultado da intermediacao financeira desconsiderando overhedge 70 88 93 158 199
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Despesas e Indice de Eficiéncia

Rigoroso controle de despesas

Despesas
44,9%
37.1% 39,1% 38,7% 41,8%
Despesas de
pessoal
22 23 9 I Outras despesas
20 administrativas
18 17 46 46 44
35 = [ndice de
Eficiéncia
Recorrente (%)
r T T 1 r T 1
2T14 1T15 2T15 1514 1515
indice de Eficiéncia
R$ milhdes
2T15 1T15 2T14 1S15 1514
Despesas operacionais® 48 45 45 93 97
(-) Despesas ndo recorrentes %) Q) 1) 5) 5)
Despesas operacionais recorrentes (A) 44 43 43 87 92
Receitas ? recorrentes (B) 98 110 116 208 238
indice de Eficiéncia Recorrente (A/B) 44,9% 39,1% 37,1% 41,8% 38,7%

LOutras despesas administrativas + despesas tributarias + despesas de pessoal

2 Resultado da intermediag&o financeira - provisdo para perdas com crédito + receitas de prestac&o de servigos + efeito do overhedge - efeito
hedge de passivos - efeito de ajustes prudenciais (Res 4277)
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Carteira de Crédito 4 PINE

A carteira encerrou o periodo em R$ 8,6 bilhdes...

R$ milhdes
-14,1%
-10,7%
10.090 10.032 —
9.930 9.800 9.826 9.657
Al 903 2k 1.116 924 826 8.621
8.994 965 909 -
Trade finance: 6,8%
1.059 585
2.909 2.905 2.941 2.896 2.969
3.073 3.191
2.807 2.896

Fianca: 33,6%

H Repasses: 12,5%

M Capital de giro 247,2%

Jun-13 Set-13 Dez-13 Mar-14 Jun-14 Set-14 Dez-14 Mar-15 Jun-15

L Inclui cartas de crédito a utilizar.
2Inclui debéntures, CRIs, cotas de fundo, eurobonds, carteira de crédito adquirida de instituigdes financeiras com coobrigagéo e pessoa fisica.
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Continua Gestao do Portfdlio de Crédito PINE

...com importante rebalanceamento setorial.

Setores Rebalanceamento
Materiais de
Construgdo e
z Outros
Decoragdo . .
Processamento de _ o, Alimentos ~7% E'lezro/g'a H Energia
Carne 1% /_ °
2% \ e

ComérciN M Imobiliario
Varejista

3%
Veiculos e Pegas

Imobiliario

12% M Aglcar e Etanol

3% ™
Metalurgia .
3% 8 M Agricultura
Servigos
Especializados 5% .
Pe 5% 7% 6,7% M Engenharia
Acucar e Etanol
Telecomunicagdes 12%
4% Transportese
P . 0, 7 4
Comércio Exterior 42% 44% 40% 38% 38,2% Logistica
4%
Quimica e | \Agricultura Outros
Petroquimica Transportes e | ) 10%
5% Logistica Engenharia ) i : l .
7% 9%
Mar-12 Jun-13 Jun-14 Mar-15 Jun-15

M A carteira dos 20 maiores clientes apresentou mudanca na sua composicdo ao redor de 20% ao longo dos Gltimos doze meses

M A proporcéo dos 20 maiores clientes sobre a carteira total manteve-se abaixo dos 30%, em linha com pares
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Principais Setores

Energia] Imobiliario | Acucar e Etanol

Energia (12,4%) Imobiliario (12,3%)

Exposicdo por Produto Exposicédo por Segmento Exposicdo por Produto Exposicédo por Segmento

Shopping
7% Comercial
Repasses Galpdes 6%

9% o 15%
Distribuidoras

10%

Transmissoras
9%

Forne. de
Equip. Residencial
37%

Capital de
. > Giro
Fiancas 7%
74%

Acucar e Etanol (12,2%)

Exposicéo por Produto Exposicdo por Estado

Repasses
11% Trade

Finance
9%

Capital de
Giro
55%
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Principais Setores

Agricultura | Engenharia

Agricultura (9,7%)

Engenharia (8,5%)

4 PINE

Exposicéo por Produto

Trade
Finance
12%

Fiancas
1%

Capital de
Giro
71%

Exposicdo por Estado

Exposi¢éo por Produto

Capital de
Giro
84%

Exposi¢éo por Segmento

Concessao
35%

Energid
1%

Oleo e Gas
9% Industrial
24%
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Qualidade da Carteira de Crédito

93,4% dos créditos classificados entre AA-C.

Qualidade da Carteira de Crédito - Res. 2682

Non Performing Loans > 90 dias (Contrato Total)

30 de Junho de 2015

B
38,3%

17,0%

AA-A

38,1%
D-E

2,1% L%
1,1% 1,1%
0,7% o1 0,7% 0.3% -

jun-13 set-13 dez-13 mar-14 jun-14 set-14 dez-14 mar-15 jun-15

0,
4,0% Contratos em atraso: valor total dos contratos em atraso ha mais de 90 dias / Carteira de Crédito
F-H excluindo Fiangas e Cartas de Crédito a Utilizar.
2,6%
Indice de Cobertura Garantias
162% 161% 172% Alienagdo
Fiduciéaria de
. Aplicacdes ProdLOJtos
6,4% 6,6% Financeiras 39%
0
5,0% 3%
Dez-14 Mar-15 Jun-15 A|iena§§_0
1 3 i iari -
i Carteira D-H === Cobertura da Carteira Total : === Cobertura da Carteira Vencida D-H Flduc[arlg de Recebiveis
Imoéveis 20%
39%

Carteira D-H: Carteira D-H / Carteira de Crédito Res. 2682
2Cobertura da Carteira Total: Provisdo/Carteira de Crédito Res. 2682
3Cobertura da Carteira Vencida D-H: Provisdo/Carteira D-H Vencida
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Mesa para Clientes (FICC)

Comprovado trackrecord: 4° maior banco em derivativos de commodities?.

Valor Nocional por Mercado de Atuacao

Valor Nocional e Risco de Crédito de Contraparte (MtM)

4 PINE

30 de Junho de 2015

Moeda
83%

Juros
%

Commodities
10%

Segmentos de Mercado

Valor Nocional

— |\t M

== == MtM Estressado

354 349 366
288
221 33
47 _
/< (103) —
/7 N P
/ . (365).~
~
7/
(532)
7/
14.382 8.376 7.703 7.482 7.948
Jun-14 Set-14 Dez-14 Mar-15 Jun-15

Perfil da Carteira

Ellf

Juros: Pré-fixado, Flutuante, Inflagdo, Libor

He

Moedas: Dolar, Euro, lene, Libra, Délar Canadense, Dolar
Australiano

o

Commodities: Aclcar, Soja (Gréos, Farinha e Oleo), Milho,
Algodao, Metais, Energia

1Fonte: Reporte Cetip, junho 2015

Cenério em 30 de junho de 2015:
™ Duration: 153 dias

#  MtM: R$ 366 milhdes

Cenario de Estresse (Ddlar: +31% e Preco Commodities: -30%):

B MtM Estressado: R$ 33 milhdes
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Pine Investimentos

L Mercado de Capitais: Estruturacdo e Distribuicdo de
OperagOes de Renda Fixa.

e Assessoria Financeira: Project & Structured Finance,
M&A e operagdes hibridas de capital.

i

Research: Macro e Commodities.

Receitas

4 PINE

Operacdes Selecionadas

R$ milhdes

1715 2T15 1514 1815

R$ 20.000.000

CRI

Coordenador Lider

junho, 2015

R$ 24.000.000

Estruturacdode CPR

EUCALIPTO

Coordenador Lider

marcgo, 2015

R$ 30.000.000

Project Finance

selfra

ambiental

Coordenador Lider

fevereiro, 2015

R$ 630.000.000

Repasse BNDES
f Ii Hidrovias o Beasil

Coordenador
Contratado

dezembro, 2014

R$ 45.200.000

Debéntures
LDI INTELIGENCIA
URBANA
COMPLETA

Coordenador Lider

novembro, 2014

R$ 50.000.000

Debéntures

n
CIPASA
Coordenador Lider

setembro, 2014

US$ 25.000.000
Long Term Loan
LOBRINEL
#PINE DEG
Assessor Financeiro

agosto, 2014

US$ 58.000.000

Export Prepayment
Finance

EL TEJAR

Structuring Agent

agosto, 2014

R$ 391.459.000

Project Finance

FAlsA

Assessor Financeiro

julho, 2014
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Captacao

Fontes de captacéo diversificadas...

44% 39%
7.894
7.111 973
997 429
437
i I
689
286
862
19
[ __171() |
Jun-13 Set-13

41% 41% 35%
8.797 8.550
8.383 ’
834
871 1.064
478
500 364 473
434
5
833
792 508
582 594
1.174 1.086
27 41
659
908
1.022
2.314
Dez-13 Mar-14 Jun-14

58%

8.638
819
531
323
892

709

1.292
30

(L

920

48%

11,6%

8.500

839

430

687
347

747

635

1.333
27

— e —

1.122

48%

-9,6%
8.367

929

773

837
338
796
509

1.161
24

1.273

4 PINE

R$ milhdes

47% Caixa sobre Depositos

Trade Finance:8,0%

Private Placements: 9,7%

7.564 ) )
B Multilaterais: 10,8%

605

mMercado de Capitais
735 Internacional: 3,6%

Letra Financeira: 10,4%

Set-14

Dez-14

Mar-15

819
Mercado de Capitais Local:
6,3%
787 '
Repasses: 14,4%
476
Dep6sitos a Vista: 0,2%
1.091
18 L
. W Depositos a Prazo
YA Interfinanceiros: 2,6%
Depositos a Prazo PF: 17,5%
1.322
W Depositos a Prazo PJ: 3,8%
mDepositos a Prazo de
Institucionais: 12,6%
Jun-15
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Gestao de Ativos e Passivos

4 PINE

... apresentando um gap positivo entre a carteira de crédito e as captacoes.

Alavancagem

Crédito sobre Captacao Total

Carteira Expandida

M Carteira sem Fianga

7,9%x 7,7x 7,8%x 7,8x
7,1x
5,6
10X 5,4x 5,4x 5.2x
I I I I 4'7X
r T T T
Jun-14 Set-14 Dez-14 Mar-15 Jun-15

Alavancagem: Carteira de crédito expandida / PL
Carteira de crédito excluindo fiangas e carta de crédito a utilizar / PL

ALM - Prazo Médio

0)
83% 80% 80% 0
7% 76%

Jun-14 Set-14 Dez-14 Mar-15 Jun-15

indice de Crédito sobre Captagéo Total: Carteira de crédito excluindo fiangas e carta de crédito a
utilizar / Captacéo total

Depositos totais sobre Captacgéo Total

dias B Depdsitos Totais Outros Re milhoes
8.559 8.638 8.500 8.367 7.564
488 472 498 >14 501
—_
_— $GAP: +116 dias 53% 57% 59% 4% -
410 308 - 62/38 5
371
= Captacéo
Crédito
Jun-14 Set-14 Dez-14 Mar-15 Jun-15

Jun-15

Jun-14 Set-14 Dez-14 Mar-15
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Basileia Il PINE

O indice de Basileia encerrou o periodo em 13,1%.

Nivel 11 H Nivel |

Capital Regulatdrio

Minimo (11%)
17,0%

15,9%

2,3%

2,2% 14,1% 13 79 13,7% 13,8% 13,9%

13,1%
2,1% 1,5%

13,0%

Jun-13 Set-13 Dez-13 Mar-14 Jun-14 Set-14 Dez-14 Mar-15 Jun-15

R$ Milhdes Basileia (%)

Tier | 1.174 12,3%
Tier 11 75 0,8%
Total 1.248 13,1%
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Guidance 2015 - Revisao
PIB(E) 2015 Mercado?: -1,8%

Carteira de Crédito Expandida
Margem Financeira

Despesas de Pessoal e Administrativas

B BB B

ROAE

1Fonte:Relatorio Focus dia 31/7/2015

Publicado

-5% a+5%

4% a 5%

-10% a -5%

7% a 10%

Revisado

-15% a -5%

3,5% a 4,5%

-15% a -10%

5% a 8%

4 PINE
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Fone: (55 11) 3372-5343
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As afirmagGes contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os negdcios, proje¢des sobre resultados operacionais e financeiros e aquelas relacionadas a perspectivas de crescimento do
PINE sdo meramente projecdes e, como tais, sdo baseadas exclusivamente nas expectativas da administracdo sobre o futuro dos negécios. Essas expectativas dependem, substancialmente, das
condi¢bes de mercado, do desempenho da economia brasileira e do setor (mudangas politicas e econdmicas, volatilidade nas taxas de juros e cambio, mudancas tecnolégicas, inflagao, desintermediacéo
financeira, pressdes competitivas sobre produtos e precos e mudancas na legislacéo tributaria) e, portanto, sujeitas a mudangas sem aviso prévio. As informagdes financeiras séo apresentadas neste
documento em milhdes de Reais e, portanto, os valores totais apresentados nas tabelas podem apresentar diferengas de arredondamento em relacdo ao somatério dos valores individuas das respectivas
linhas.
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