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ABnote anuncia

Incard, de acordo com a Legislacdo Societéria.

DESTAQUES

® EBITDA Recorde de R$ 43,0 milhdes no 2T08;

e Crescimento recorde de receita liquida e EBITDA

no 1S08 de 36,2% e 25,4% respectivamente;

® Margem EBITDA permanece estavel em 25,6%
no 2T08 comparado ao 1708, com 2 meses de

resultado da Interprint;

® Politica de dividendos de 30% do lucro liquido,

ajustado pelo &gio, pagos trimestralmente;

® |nicio bem sucedido da producdo de Smart
Cards, ja representando 18% da Receita Liquida

de Cartdes no 2T08;

RELEASE DE
RESULTADOS

2708

EBITDA recorde de R$ 43,0 milhdes no 2T08

Rio de Janeiro, 04 de agosto de 2008 - A American Banknote S.A. (Bovespa: ABNB3 - ON), lider no
fornecimento de solu¢Bes envolvendo cartBes plasticos, sistemas de identificacdo e gestdo de servicos
graficos nos mercados onde atua, anuncia os resultados do 2° trimestre de 2008 (2T08). As informac&es
financeiras e operacionais a seguir, exceto onde indicado o contrario, sdo apresentadas em base

consolidada incluindo nossas subsidiarias diretas e indiretas Trust, Transtex, Interprint, Tecnoformas e

01 de agosto de 2008

Cotacdo de Fechamento
ABNB3 R$ 17,34

Valor de Mercado
R$ 893 milhdes

Contato RI

Carlos Affonso d'Albuquerque
Diretor de RI

+55 (21) 2195-7205
affonso@abnote.com.br

Fabio Bueno
+55 (21) 2195-7227
fabio.bueno@abnote.com.br

Website RI:
www.abnote.com.br/ri
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RESULTADOS TRIMESTRAIS

Var. (%) Var. (%)

Resultados financeiros (R$ milhdes)

Receita liquida 110,4 168,2 52,4% 220,9 300,8 36,2%
EBITDA 31,1 43,0 38,3% 61,5 77,1 25,4%
Margem EBITDA 28,2% 25,6% -2,6p.p. 27,8% 25,6% -2,2p.p.
Lucro liquido 20,0 21,1 5,5% 36,8 38,2 3,8%

Margem liquida 18,1% 12,5% -5,6p.p. 16,7% 12,7% -4,0p.p.

Cartdes (R$ milhdes)

Receita liquida 48,1 61,4 27,7% 100,2 119,4 19,2%
% da Receita liquida 43,6% 36,5% -7,1p.p. 45,3% 39,7% -5,6p.p.
EBITDA 16,0 15,5 -3,1% 33,4 32,9 -1,5%
Margem EBITDA 33,3% 25,2% -8,1p.p. 33,3% 27,6% -5,7p.p.
% do EBITDA total 51,5% 36,1% -15,4p.p. 54,3% 42,7% -11,6p.p.
Volume de vendas (em milhGes) 156,6 188,8 20,6% 331,3 383,9 15,9%

Sistemas de Identificacdo (R$ milhGes)

Receita liquida 32,4 50,2 54,9% 63,3 84,3 33,2%
EBITDA 11,3 20,3 79,6% 21,6 31,3 44,9%
Margem EBITDA 34,9% 40,4% 5,5p.p. 34,1% 37,1% 3,0p.p.
% do EBITDA total 36,3% 47,2% 10,9p.p. 35,1% 40,6% 5,5p.p.
Volume de vendas (em milhGes) 2,3 3,1 34,8% 4,4 5,6 27,3%

Servigos Graficos (R$ milhdes)

Receita liquida 29,9 56,6 89,3% 57,4 97,1 69,2%
% da Receita liquida 27,1% 33,7% 6,6p.p. 26,0% 32,3% 6,3p.p.
EBITDA 3,8 7,2 89,5% 6,5 12,9 98,5%
Margem EBITDA 12,7% 12,7% 0,0p.p. 11,3% 13,3% 2,0p.p.
% do EBITDA total 12,2% 16,7% 4,5p.p. 10,6% 16,7% 6,1p.p.
Volume de vendas (em milh&es) 3,0 3,7 23,3% 55 7,3 32,7%

Reconciliacdo do EBITDA (R$ milhdes)

Lucro operacional 26,1 23,5 51,0 49,7
Despesas/(receitas) financeiras -0,4 4,2 -0,7 4,1
Depreciacdo 5,1 7,0 10,6 13,1
Amortizacdo de agio 0,3 4,6 0,6 5,6
Equivaléncia patrimonial 0,0 -0,5 0,0 -0,5
Resultados ndo recorrentes 0,0 4,2 0,0 51

EBITDA 31,1 43,0 61,5 77,1

Margem EBITDA 28,2% 25,6% 27,8% 25,6%
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RELEASE DE RESULTADOS 2T08

COMENTARIOS DA ADMINISTRACAO

Iniciamos o més de Maio com um grande desafio pela
frente. Concretizada a aquisicdo da Interprint, chegou o
momento de iniciar a gestdo de suas operacBes e,
consequentemente, a consolidacdo de seus resultados sob
0 grupo ABnote. Conforme esperdvamos, o processo de
integracdo entre as diferentes culturas organizacionais esta
fluindo muito bem, e podemos ver uma grande cooperagédo
entre as equipes, formando agora um grande e Unico time.
Contribuindo com apenas dois meses em nossos resultados
consolidados (maio e junho), ja podemos perceber que a
aquisicdo da Interprint est4d sendo capaz de mudar o
patamar dos resultados da Companhia e, quando associada
ao crescimento organico, conduz nossos resultados para
um novo nivel.

Nosso desafio para os proximos trimestres serd a captura
das possiveis sinergias associadas a aquisicdo. Enxergamos
trés niveis de sinergias: (i) administrativas; (ii)
fornecedores; e (iii) consolidacdo de plantas. Atualmente a
ABnote possui 2.872 funcionérios distribuidos em 6
plantas e 37 sites descentralizados, ja a Interprint possui
1.467 distribuidos em 5 plantas e 16 sites
descentralizados, além de muitos fornecedores em comum.
Neste trimestre poucas sinergias foram efetivadas, logo
também ndo serdo percebidos os custos relativos a
realizacdo destas.

Sobre os resultados financeiros é importante ressaltar que
este trimestre foi marcado pelo alcance de valores
recordes. O EBITDA atingiu seu maior nivel, R$ 43.0
milh6es no segundo trimestre, assim como as variacBes de
EBITDA e receita liquida, que cresceram no 2T08 38,3% e
52,4%, respectivamente, se comparado com O mesmo
periodo do ano anterior. A margem EBITDA, se comparada
com o 1T08, permaneceu estavel em 25,6%, mesmo apos a
consolidacdo das operacBes da Interprint, que no ano de
2007 reportou margem em torno de 19%.
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RELEASE DE RESULTADOS 2708

COMENTARIOS DA ADMINISTRAGCAO

Implementamos uma reorganizacdo societaria interna, conforme fato relevante divulgado em 27 de junho
de 2008. De forma a minimizar o impacto da amortizagdo do agio na distribuicdo de dividendos, o
Conselho de Administracdo aprovou a alteragdo da Politica de Dividendos, onde a base de céalculo passa a
30% do lucro liquido ajustado (reincorporando o agio pago na aquisi¢cdo da Interprint).

Observamos neste trimestre uma queda do volume de vendas dos cartdes telefénicos muito acima do
previsto, em fun¢do da reducdo da demanda de um de nossos principais clientes. Essa queda no volume
orgénico foi parcialmente compensada pelo avango da producéo dos Smart Cards que, apesar do volume
ainda baixo, contribuem de forma positiva em funcdo do maior valor agregado. Contudo, ao
consolidarmos o volume dos cartdes telefénicos vendidos pela ABnote e Interprint verificamos um
crescimento de 12,8% no volume total de cartfes telefénicos.

Enfim, mais uma vez fomos capazes de demonstrar a forca que as divisbes possuem em conjunto, a
importéncia de se possuir um diversificado portfélio de produtos e servicos e a capacidade de antecipar
as mudancas de mercado, impedindo que um cenario desfavoravel em um de nossos produtos impacte
significantemente em nossos resultados.
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MERCADO DE CAPITAIS

As acdes da ABnote acumulam valorizacdo de 6,3% no ano de 2008. Em igual periodo, o Ibovespa
registrou queda de 6,1%, enquanto o IVBX caiu 5,9%. Em 2008, o volume médio negociado ao dia foi de
148,9 mil ac¢des representando um valor médio diario de R$ 2,4 milhdes.

ABNB3 vs. indices de Bolsa
(base 100=28/12/2007)
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RELEASE DE RESULTADOS 2T08

RESULTADOS FINANCEIROS

Composicdo da Receita Liquida

33,7%

Servicos
Graficos

36,5%

Cartoes

29,8%
Sistema de
Identificacao

./

A Receita Liquida consolidada atingiu no 2T08
R$ 168,2 milhdes, 52,4% superior ao 2T07
(R$ 110,4 milhdes). Foram registrados R$ 300,8
milhGes de receita liquida acumulada no ano,
resultado 36,2% superior ao alcangado em igual
periodo do ano de 2007. Novamente a divisdo de
Servigos Graficos destacou-se com o maior
crescimento de receita liquida, apresentando 89,3%
de avanco sobre o 2T07.

Observamos uma mudancga significativa na
composicdo da receita liquida em funcdo da
consolidacdo da Interprint e da retracdo do volume
organico de cartdes telefonicos. Apesar da divisdo
de Cartdes manter neste trimestre a maior
participacdo, sendo responsavel por 36,5% da
receita, houve uma reducdo de 7,1 p.p. em relacéo
ao 2T07. A divisdo de Servigos Gréaficos aumentou
sua participacdo em 6,6 p.p., atingindo 33,7% da
receita liquida total. Sistemas de ldentificacao
manteve-se praticamente estavel, respondendo por
29,8% da receita.

O Lucro Bruto no trimestre alcancou R$ 49,4
milhdes, resultado 44,9% superior ao do 2T07
(R$ 34,1 milhdes). O Lucro Liquido', por sua vez,
atingiu R$ 21,1 milhdes, apresentando margem
liquida de 12,5%.

As despesas administrativas e com vendas no 2T08
corresponderam a 7,9% da receita liquida,
ligeiramente superior a média historica apresentada
pela companhia.

! Ajustado pela amortizagéo do gio da Interprint
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RESULTADOS FINANCEIROS

O EBITDA? alcangou neste trimestre o valor recorde
de R$ 43,0 milhdes, crescimento de 38,3% sobre o
2T07 (R$ 31,1 milhGes). Em 2008 o EBITDA
acumulado atingiu R$ 77,1 milhGes, crescimento de
25,4% sobre o primeiro semestre de 2007.

A margem EBITDA acumulada no ano esta em linha
com a apresentada no 1T08 e fechou o trimestre
em 25,6%. Importante ressaltar a capacidade de
manutencdo da margem ap06s a consolidacdo da
Interprint, que fechou o ano de 2007 com margem
em torno de 19%. A margem no 1° semestre de

2008 é semelhante a apresentada no trimestre, e se
compararmos com igual periodo do ano anterior
observamos uma ligeira queda de 2,2 p.p., em

inferiores apresentadas pela argentina Transtex e
pelos cartdes inteligentes.

Sistemas de ldentificagdo foi a divisdo que mais

avangou em relacdo a sua contribuicdo na

composicdo do EBITDA, saltando de 36,3% no Composicao do EBITDA
2T07 para 47,2% no 2T08. Servicos Graficos

também aumentou sua participagdo e fechou o

trimestre representando 16,7%, enquanto a divisao

de cartbes contribuiu com 36,1% do EBITDA, 16,7%
S
contra 51,5% no 2707, Graficos

47,2% :
Sistema de %G’t]é %0
Identificagéo artoes

? Ajustado por despesas ndo recorrentes de R$ 4,2 milhdes provenientes
de aquisicao
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RELEASE DE RESULTADOS 2T08

CARTOES

A divisdo de Cartdes é composta por quatro categorias
distintas: (i) cartdes magnéticos, que sdo representados
pelos cartdes de debito, crédito, private label e cartdes
comerciais em geral; (ii) cartbes indutivos, utilizados nos
telefones publicos; (iii) cartdes pré-pagos utilizados pelas
operadoras de telefonia movel para recarga de celulares; e
(iv) cartbes inteligentes (smart cards), basicamente divididos
em 3 segmentos: cartdes financeiros com chip, SIM cards
para telefonia moével GSM e cartbes sem contato
(contactless), que dispde de chip e antena embutidos e sdo
utilizados em transportes pubicos, controle de acesso etc.

A receita liquida no trimestre apresentou crescimento de
27,7%, totalizando R$ 61,4 milhdes, contra R$ 48,1 milhdes
no 2T07. No acumulado do ano, atingiu R$ 119,4 milhdes,
resultado 19,2% maior do que o registrado em igual periodo
de 2007.

O EBITDA da divisdo atingiu R$ 15,5 milhdes no trimestre e
R$ 32,9 milhdes no ano. A margem EBITDA no ano de 2008
foi de 27,6%, ficando acima de 27%, conforme esperado. O
recuo deu-se principalmente em funcdo da entrada da
ABnote no segmento de cartbes inteligentes e menores
margens apresentadas por sua subsidiaria Transtex, ambos
com margens em torno de 17%.

A divisdo de Cartdes representou a principal atividade da ABnote, sendo responsavel por 39,7% da

receita liquida e 42,7% do EBITDA acumulado no ano. A continua mudanga no mix de receita liquida e

EBITDA demonstra a agilidade e a capacidade da ABnote de adaptar-se as mudancgas e as novas

demandas do mercado melhorando, continuamente, seus resultados.
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CARTOES

O volume de cartdes telefénicos caiu acima do que esperdvamos, atingindo um decréscimo organico de 50,5%
comparado com o 2° trimestre de 2007. Acreditamos que a partir de agora 0s volumes permane¢am constantes neste
novo nivel. O volume final de cartdes telefénicos, ap6s a consolidacdo da Interprint, apresentou crescimento de 12,8%.
O crescimento organico do volume dos cartdes financeiros foi de 12,2%. Com isso, 0 mix de volume de vendas entre
cartdes telefénicos e cartdes financeiros permanece semelhante ao divulgado no trimestre anterior, com 66% do
volume em cartdes telefonicos e 34% em cartBes financeiros.
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Em contrapartida, observamos neste periodo o avan¢o da producdo de Smart Cards, principalmente em fun¢do do
inicio do fornecimento dos contratos com os bancos Ital e Banco do Brasil. O volume médio mensal dobrou se
comparado ao 1T08, e, apesar de ainda representarem menos de 2% do total de cartBes produzidos, ja contribuem com
aproximadamente 18% da receita liquida de cartdes.

0 volume de cart6es vendidos no trimestre totalizou 188,8 milh6es de unidades, apresentando crescimento de 20,6%
em relacdo ao 2T07. Até junho de 2008 o volume de vendas atingiu 383,9 milhGes de cartdes, contra 331,3 milhdes em
igual periodo de 2007, um aumento de 15,9%.
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RELEASE DE RESULTADOS 2T08

SISTEMAS DE
IDENTIFICACAO

A divisdo de Sistemas de Identificacdo esta
dividida em duas categorias: (i) impressdo de alta
seguranca, como o0s documentos de propriedade
de veiculos e selos para a autenticacdo de
documentos em cartérios e; (ii) documentos com
informagdes personalizadas, tais como, carteira
nacional de habilitagdo, carteiras de identidade e
outros.

A receita liquida da divisdo alcancou significativo
aumento de R$ 32,4 milhdes no 2TO07 para
R$ 50,2 milhdes no 2T08, ou 54,9% de variagdo.
Nos 6 primeiros meses do ano, foram R$ 84,3
milhdes, 33,2% acima dos R$ 63,3 milhdes em
igual periodo do ano anterior.

A consolidagdo de contratos da Interprint
permitiu a expansdo da margem EBITDA de
34,9% no 2T07 para extraordinarios 40,4% no
2T08, acréscimo de 5,5 p.p. Os prazos desses
contratos estdo proximos do final, quando a
lucratividade é significativamente maior. Ao serem
renovados, o0s contratos irdo demandar novos
investimentos e, portanto, esperamos um leve
declinio da margem, que deve entdo estabilizar-se
em torno de 33%.

Crescimento maior pode ser observado no

EBITDA da divisdo. O EBITDA de R$ 20,3
milhdes é 79,6% superior ao do 2T07,
acumulando R$ 31,3 milhGes no ano e
apresentando crescimento de 44,9% em

relacdo a igual periodo do ano de 2007.

10
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SISTEMAS DE
IDENTIFICACAO

O volume de documentos emitidos atingiu 3,1 milhdes de unidades no trimestre, aumento de 34,8% em
relacdo ao 2T07. Foram 5,6 milhdes de unidades acumulados no ano, crescimento de 27,3% comparado
a igual periodo do ano anterior. O aumento do volume de documentos emitidos é atribuido ao
crescimento orgénico de carteiras de habilitacdo e a consolidacdo das vendas da Interprint.

Ne7
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RELEASE DE RESULTADOS 2708

SERVICOS
GRAFICOS

A divisdo de Servicos Graficos é dividida em: (i)
impressdo grafica de impressos em geral - o
diferencial da Companhia é o servico PSD, ou
impressdo, armazenamento e distribuigéo,
garantindo entrega direta em diferentes
localidades e; (ii) impressdo eletrbnica, que
envolve a impressdo de documentos com dados
varidveis e informac¢des personalizadas que
incluem a impressdo de extratos bancarios, talfes
de cheques, faturas de empresas de utilidades e
contas de consumo.

A receita liquida atingiu R$ 56,6 milhGes,
expressivo aumento de 89,3% se comparado ao
apresentado no 2707 (R$ 29,9 milhdes). No ano,
totalizou R$ 97,1 milhdes, resultado 69,2%
superior ao apresentado em 6MO07.

A margem EBITDA manteve-se estavel em 12,7%
no 2T08 se comparada ao 2T07. Nos 6 primeiros
meses do ano, a margem atingiu 13,3%, 2,0 p.p.
acima da apresentada no 6MO07.

Foram investidos neste trimestre R$ 17,1 milhdes
na expansdo da fabrica de Sorocaba. A conclusdo
da obra esta prevista para o proximo trimestre.

O EBITDA saltou de R$ 3,8 milhdes no 2T07

para R$ 7,2 milhdes neste trimestre, um
aumento de 89,5%. No ano, foram R$ 12,9
milhdes contra R$ 6,5 milhdes nos 6MO7,
praticamente dobrando o resultado da diviséo e

atingindo 98,5% de crescimento.

12
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SERVICOS
GRAFICOS

Neste segmento, avaliamos o desempenho operacional em toneladas de papel processado. O volume acumulado no
trimestre foi de 3,7 milhdes de toneladas, crescimento de 23,3% sobre 0 2T07. No ano, foram 7,3 milhdes de toneladas
contra 5,5 milhdes no mesmo periodo do ano anterior.

Papel Processado (Mihares de Toneladas) '
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FLUXO DE CAIXA E INVESTIMENTOS

A geragdo de caixa operacional no segundo trimestre de 2008 foi de R$ 40,7 milhdes. Foram utilizados
em atividades de investimentos no trimestre R$ 221,2 milhGes, dos quais R$ 171,4 milhdes sdo referentes
a aquisicdo da Interprint, R$ 31,5 milhdes sdo adigbes de imobilizado da Interprint, R$ 17,1 milhdes
referem-se a expansdo da fabrica de Sorocaba e R$ 1 milhdo foram investidos em aquisicdo de acdes
proprias.

Em 30 de junho de 2008 o saldo em caixa era de R$ 60,7 milhdes.

O namero de agbes proprias em tesouraria em 30/06/2008 é de 243.700, ou 12,2% do total permitido
pelo Programa de Recompra de Acdes.

ENDIVIDAMENTO

Para o pagamento da aquisi¢do da Interprint RS milhdes
foram emitidas 18.000 debéntures simples,

ndo conversiveis em acBes, nominativas e Debéntures + Juros 184,3

escriturais, em série Unica, espécie . — e
quirografaria, sob garantia firme, com valor e ’
nominal unitadrio de R$ 10.000,00, Empréstimos e Financiamentos 1,6

perfazendo o montante total de R$ 180

ivi 197,7
milhdes. O prazo da emissdao é de 5 anos, Sliterl AU
com caréncia de 3 anos e pagamento Caixa 60,7
semestral de juros. A remuneracdo, definida . L
: : Divida Liquida 137,0

pelo processo de bookbuilding, foi fixada
pela taxa média do Depésito Interfinanceiro Divida Liquida / Valor de Mercado® 15,3%
acrescidos de 1,50% ao ano.

*Cotacéo de referéncia: R$ 17,34

14
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RELEASE DE RESULTADOS 2T08

EVENTOS PARA DISCUSSAO DE REsuLTADOS 2T08

TELECONFERENCIA

EM PORTUGUES
Terca-feira, 05/08/2008
10h00 (horario de Brasilia)
Tel.: +55 (11) 2188-0188
Codigo: ABNOTE

RELACOES COM INVESTIDORES

EM INGLES
Terca-feira, 05/08/2008
12h00 (horério de Brasilia)
Tel.: +1 (973) 935-8893
Codigo: 56987848

Para informac@es adicionais, entre em contato com a area de RI:

Carlos Affonso d'Albuquerque

Diretor de Rela¢bes com Investidores

+55 (21) 2195-7205
affonso@abnote.com.br

Fabio Bueno Website de RI:
+55 (21) 2195-7227 www.abnote.com.br/ri
fabio.bueno@abnote.com.br

Av. Presidente Wilson, 231 - 16° Andar - Rio de Janeiro - RJ - CEP 20030-905

15
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RELEASE DE RESULTADOS 2708

SOBRE A ABNOTE

-

(O Unidades Descentralizadas

A American Banknote é lider no fornecimento de cartdes
plasticos, sistemas de identificacao e gestdo de servigos graficos
nos mercados onde atua. A companhia oferece aos seus clientes
- desde grandes institui¢cbes financeiras a 6rgdos publicos
estaduais - uma ampla gama de impressos de seguranca,
servicos de personalizagdo, sistemas de identificagdo, entre
outros. Sua atuagdo abrange a América Latina, contando com 11
fabricas e 53 unidades descentralizadas de servicos de
personalizacdo e emissdo de documentos no Brasil, Argentina e
Chile. Seus avancados sistemas de tecnologia da informagéo, sua
capacidade de imprimir documentos de seguranca e seus
relacionamentos de longo prazo com clientes, tornam a
American Banknote uma empresa Ginica no mercado brasileiro.

Em 2007, as vendas totalizaram 769,5 milhdes de cartdes, 9,3
milhGes de carteiras de habilitacdo e identidade e 12,0 mil
toneladas de papel.

Os principais produtos e servicos da ABnote, que envolvem
tecnologia e seguranca e buscam evitar adulteracbes e
falsificagBes, podem ser encontrados em cartfes de crédito e de
débito, documentos de identidade, carteiras de habilitacdo e
taldes de cheque, dentre outros. Além disso, a Companhia presta
servicos para empresas do setor publico e privado, dentre as
quais Ol, Bradesco, Itau e outros.

Este relatdério contém consideracOes futuras referentes as perspectivas do negdcio, estimativas de resultados operacionais e financeiros, e as
perspectivas de crescimento da ABnote. Estas sdo apenas projecoes e, como tal, baseiam-se exclusivamente nas expectativas da administracdo da
Companhia em relagdo ao futuro do negdcio e seu continuo acesso a capitais para financiar o plano de negécios da Companhia. Tais
considerac@es futuras dependem, substancialmente, de mudancas nas condi¢des de mercado, regras governamentais, pressdes da concorréncia,
do desempenho do setor e da economia brasileira, entre outros fatores, além dos riscos apresentados nos documentos de divulgacéo arquivados
pela Companhia e estdo, portanto, sujeitas a mudancas sem aviso prévio.
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RELEASE DE RESULTADOS 2T08

BALANCO PATRIMONIAL

(em R$ milhdes)

ATIVO Mar 2008
Circulante
Disponibilidades 11,9
Contas a receber de clientes 74,1
Estoques 67,2
I.R. e C.S. a recuperar -
I.R. e C.S. diferidos 4,4
Valores a receber - venda de investimento 18
Outras contas a receber 51
164,5
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Depésitos judiciais 155
I.R. e C.S. diferidos 5,5
Impostos a recuperar -
Outras contas a receber - venda GBN -
21,0
Permanente
Investimentos 15,0
Imobilizado 120,6
Intangivel 15,9
Agio -
151,5
Total do ativo 337,0

Controladora Consolidado

Jun 2008 Mar 2008 Jun 2008
21,2 13,1 60,7
63,4 78,7 107,9
72,2 72,2 88,4

- 0,9 11
78 4.4 10,3

- 18 -

52 6,1 8,8
169,8 177,2 277,2
15,6 15,6 17.2
4.8 5,6 17,0

- 1,7 3,0

- - 0,1
20,4 22,9 37,3
249,0 13 -
132,8 127,0 169,0
14,9 16,5 36,6
- - 146,3
396,7 144,8 351,9
586,9 3449 666.4
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RELEASE DE RESULTADOS 2T08

BALANCO PATRIMONIAL (em R$ milhdes)

Controladora Consolidado

PASSIVO Mar 2008
Circulante
Fornecedores 24,4
Empréstimos e financiamentos -
Debéntures -
Dividendos e juros sobre capital préprio 51
Salarios e encargos sociais 12,9
Impostos a recolher 5,0
Parcelamento de impostos -
Provisdo para I.R. e C.S. 04
Outras contas a pagar 14
49,2
Exigivel a longo prazo
Debéntures -
Empréstimos e financiamentos -
Parcelamento de impostos -
Provisdo para contingéncias 1,7
Contas a Pagar - Aquisicdo de Empresas -
Outras contas a pagar 2,7
14,4
Patrimonio liquido
Capital social 180,0
Acdes em tesouraria (3,0)
Reserva de capital -
Reservas de lucros 79,3
Lucros acumulados 17,1
273,4
Total do passivo e patrimdnio liquido 337,0

Jun 2008 Mar 2008 Jun 2008
23,4 26,8 35,3
- - 11
43 - 43
7.8 51 7.8
16,7 13,8 30,5
45 51 8,3

- - 15

11 0,4 2,0
1,1 2,8 3,6
58,9 54,0 94,4
180,0 - 180,0
- - 0,5

- - 10,3
11,8 13,9 40,2
- - 4,0
2,4 3,6 3,2
194,2 17,5 238,2
208,2 180,0 208,2
(4,0) (3,0) (4,0)
23,5 - 23,5
79,3 79,3 79,3
26,8 17,1 26,8
333,8 273,4 333,8
586,9 3449 666,4




=8 American Banknote

RELEASE DE RESULTADOS 2T08

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS TRIMESTRAIS (em R$ milhdes)

Receita operacional liquida
Custo das mercadorias e servigos

Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais
Despesas com vendas
Despesas administrativas
Receitas (despesas) financeiras
Equivaléncia patrimonial
Outras receitas (despesas) operacionais

Lucro Operacional

Resultado ndo operacional

Lucro antes do I.R. e da C.S.

Imposto de renda e contribuicéo social
Corrente
Diferido

Lucro liquido do exercicio

Controladora Consolidado

2707

108,7
(74,8)

33,9

0,8

26,7

8.7)
2,0
(6.7)

20,0

2708 2707 2708
116,3 110,4 168,2
(81,8) (76.,3) (118,8)

345 34,1 49,4
(4,6) 4,0) (6,0)
(4,6) 4,2) (7,3)
(3,6) 04 4,2)
4,7 - 05
(5.2) 0,2) (8,9)
(13,3) (8,0) (25,9)
21,2 26,1 235
(0,5) 07 (0,6)
20,7 26,8 22,9
(5,9) (8.,8) (8,1)
2,7 2,0 2,7
3.2) (6,8) (5.4)
17,5 20,0 17,5
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RELEASE DE RESULTADOS 2T08

DEMONSTRACOES DO FLUXO DE CAIXA (em R$ milhdes)

Controladora Consolidado

2T07 2708 2707 2708
Lucro liquido do periodo 20,0 17,5 20,0 17,5
Ajustes para reconciliar o Lucro Liquido ao caixa
gerado pelas atividades operacionais:
DepreciacGes 53 6,1 51 79
Amortizagdo de agio 04 0,9 04 4,6
Provisdo para contingéncias 0,2 0,1 0,5 0,5
I.R e C.S.diferidos (1,9 2,7 1,9 (2,6)
Equivalencia patrimonial 04 4,7) - 0,5
Juros debéntures = 43 - 4,3
24,4 21,5 24,1 32,7
(Aumento) reducdo dos ativos
Circulante
Contas a receber (4,2) 10,8 (4,4) (29,2)
Estoques (2,7) (5,0) (2,5) (16,1)
I.R e C.S.diferidos - - (14,7)
Outros ativos (1,6) 1,2 0,7) (2,9
Depdsitos judiciais - (0,2) - (1,6)
Subtotal (8,5) 6,9 (7,6) (64,5)
Aumento (reducdo) dos passivos
Circulante
Fornecedores 3,9 (1,2) 3,8 8,5
Salarios, part. no lucro e enc. sociais 3,3 3.8 3,3 16,7
Obrigag@es tributarias 0,2 0,6 (0,5) 52
Parcelamento de impostos - - - 11,8
Provisdo para contingéncias - - - 25,8
Outros passivos (0,8) (0,4) (0,8) 4,5
Subtotal 6,2 2,9 5,8 72,5
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 22.1 31,3 223 40,7
Atividades de investimento
AdicGes de imobilizado (3,5) (16.1) (3,6) (48,8)
Aquisicdo de investimento e intangivel - (231.5) - (171,4)
Aquisicéo de agBes em tesouraria - (1.0) - (1,0)
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento (3,5) (248,6) (3,6) (221,2)
Atividades de financiamento
Dividendos distribuidos (0,4) (2,1) (0,4) (2,1)
Juros sobre capital préprio distribuidos (10,5) (3.0) (10,5) 3.0)
Captacdo de debéntures - 180,0 - 180,0
Empréstimos e financiamento - - - 15
Integralizacdo de capital com investimentos - 28,2 - 28,2
Integralizacio de reserva de capital com investimentos - 23,5 - 235
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento (10,9) 226,6 (10,9) 228,1
Aumento nas disponibilidades 7,7 9,3 7,8 47,6
Saldo inicial de caixa 38,3 11,9 38,4 131
Saldo final de caixa 46,0 21,2 46,2 60,7
Variagdo no caixa 13,3 (12,0) 13,4 26,2
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