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Aviso importante

Este material pode incluir declaracdes que
representem expectativas sobre eventos ou
resultados futuros de acordo com a
regulamentacdo de valores mobiliarios
brasileira e internacional. Essas declaracoes
estdo baseadas em certas suposicdes e
analises feitas pela Tractebel Energia, de
acordo com a sua experiéncia e o ambiente
econdmico, nas condicdes de mercado e nos
eventos futuros esperados, muitos dos quais
estdo fora do controle da Tractebel Energia.
Fatores importantes que podem levar a
diferencas significativas entre o0s resultados
reais e as declaracdes de expectativas sobre
eventos ou resultados futuros incluem a
estratégia de negocios da Tractebel Energia,
as condicbes econdbmicas brasileira e
internacional, tecnologia, estratégia financeira,
desenvolvimentos da industria de servicos
publicos, condicBes hidrolégicas, condicoes
do mercado financeiro, incerteza a respeito
dos resultados de suas operacdes futuras,
planos, objetivos, expectativas e intencdes e
outros fatores. Em razdo desses fatores, 0s
resultados reais da Tractebel Energia podem
diferir significativamente daqueles indicados
ou implicitos nas declaractes de expectativas
sobre eventos ou resultados futuros.

Tractebel Energia

As informacdes e opinidbes aqui contidas nao
devem ser entendidas como recomendacao a
potenciais investidores e nenhuma decisdo de
investimento deve se basear na veracidade,
atualidade ou completude dessas informacdes
ou opinides. Nenhum dos assessores da
Tractebel Energia ou partes a eles relacionadas
Ou seus representantes tera qualquer
responsabilidade por quaisquer perdas que
possam decorrer da utilizacdo ou do
conteudo desta apresentacao.

Este material inclui declaracdes sobre eventos
futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais
baseiam-se nas atuais expectativas e
projecdes sobre eventos futuros e tendéncias
gue podem afetar os negdécios da Tractebel
Energia. Essas declaracfes incluem projecdes
de crescimento econdmico e demanda e
fornecimento de energia, além de informacgdes

sobre posicao competitiva, ambiente
regulatério, potenciais oportunidades de
crescimento e outros assuntos. InGmeros

fatores podem afetar adversamente as
estimativas e suposicfes nas quais essas
declaracdes se baseiam.
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Destaques
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Principais indicadores financeiros e operacionais:

(valores em R$ milhdes) | 2715 2714 Var. 6M15 6M14 Var.

Receita Liquida de Vendas (RL) 1.544,9 | 1.364,8 kP 31628 3.007,8 5,2%
Resultado do Servigo (EBIT) 437,0 152,5 186,6% JENeLJoN! 698,9 54,5%
EBITDA @ 586,0 301,5 YW  1.375,8 995,6 38,2%
EBITDA / RLV - (%) @ 37,9 yySl 158 p.p. 435 KRl 104 p.p.
Lucro Liquido 209,3 73,7 183,8% 554,0 363,0 52,6%
Divida Liquida ® 2.079,1 24090 BESENLA 2.079,1  2.409,0 KR
Producéo de Energia Elétrica (MW médios) © 4.279 5.104 Wl 5.122 5.413 -5,4%
Energia Vendida (MW médios) 4.086 4,158 \ 4.165 4,191 -0,6%

Preco Liquido Médio de Venda (R$/Mwh) ) 170,1 148,2 14,8% 168,7 146,4 15,3%

1

=

R S
S S

Numero de Empregados 1.174 1.125

IS
2
>

1.174 1.125 4,4%

<" Notas:

: 1EBITDA representa: lucro liquido + imposto de renda e contribuigdo social + despesas financeiras, liquidas + depreciacéo e amortizac&o.
2Valor ajustado, liquido de ganhos de operacdes de hedge.

i 3Producéo total bruta das usinas operadas pela Tractebel Energia.

é “|iguido de exportacdes e impostos sobre a venda.




Destaques (continuacao)
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A GDF SUEZ passou a adotar a A Aneel autorizou a en.trada \

marca corporativa ENGIE, uma em operagao Comer.cnal do

resposta a transicdo energética turboge,ra.ldor 2 ek CEe

que se acelera e as mudancas Termelétrica Ferrarl,.elevando

no setor elétrico mundial. em 15 MW a capacidade
Qstalada da Companhia.

A Tractebel passou a fazer partA O Ibama emitiu a Licenca de
do indice Euronext-Vigeo EM 70, Instalacdo para a UTE Pampa
que engloba empresas que Sul.

possuem o mais alto desempenho
em responsabilidade corporativa
@ paises em desenvolvimento.




Destaques (continuacao) — eventos subsequentes @-
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A Apine, da qual a Tractebel Energia faz parte, obteve decisao
liminar relativo ao GSF que “determinou a Aneel que até o transito

em julgado da presente acao, abstenha-se de proceder ao ajuste do
MRE, em relacao as associadas da Apine ora substituidas, caso haja

geracao total do MRE em montante inferior a garantia fisica desse
mesmo conjunto.”

Ainda com relacao ao GSF, a\ Aprovada pelo CA a distribuicao

audiéncia publica realizada de dividendos intercalares no
pela Aneel foi encerrada e valor de R$ 311,3 milhdes (R$
uma solucao esta prevista para 0,4769 por acao). O montante
0S proximos meses. corresponde a 55% do lucro

\ liguido ajustado do 1S15.




Controle acionario da Tractebel Energia

v Tractebel Energia
CNGIC G SBE

ENGIE SA
99,12% |

—

CNGIC

Energy International

99,99% |

CNGiIC

Energy Latin America
Participagoes Ltda.
|

40,00% | 68,71% | 91,55% |
‘ @TBLE x uﬁ:‘"‘“ﬁl&g'} e
] 121k - mmm . CNGIC
Energia O ST R ezt [GIC
Sustentavel e — ; — )
do Erasi | 1BOVESPA 7 =i ITAG Energy Brasil
99,99% 48,75% 99,99% 99,99% 99,99% ‘ 99,99%
%grenrggg 2? ) Pampa Sul - Téﬁg:gg eSI  Lages Tractebel
Estreito itasa Miroel Wolowski Complementares Bioenergética Comercializadora
I'TA ENERCETICA SA.
40,07% 99,99% | 99,99% 99,99% | 99,99% 99,99%
« Tupan Areia Branca Beberibe Ferrari Campo Largo
CESTE
95,00% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99%
Ibitiiva Hidropower Pedra do Sal Energias Edlicas Santa Ménica

Bioenergética do Nordeste

Estrutura simplificada @



Portfolio balanceado de ativos, com localizacao estrategica
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Capacidade instalada propria de

7.044,3 MW em

28 usinas

operadas pela Companhia em um

portfélio balanceado

i Nota:

i 1 AENGIE detém 40,0%
i da UHE Jirau, sendo

i prevista a transferéncia

i dessa participagao para
i aTractebel Energia.

Legenda

Hidrelétrica Q
Termelétrica
Complementar

Em Construcao @/
A

Capacidade Instalada Propria em Operacao

6.908 6.909 6.965 027

6.4316.472
6.004 6188

5.8905.9185.918 5.918 5.918

79%

3.7193.719

H Hidrelétricas H Termelétricas
Complementares

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015




Lideranca entre os geradores privados de energia
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A Tractebel Energia € a maior geradora privada do setor

elétrico brasileiro...

Setor Privado - Capacidade Instalada! (GW)

2
2,7 23

3,3 9

0,2% —

31 0,8
; 2,7 23 22 15

Y
b
Tractebel CPFL AES Tieté EDP Duke Energy Enel

Neoenergia Eneva

Brasil - Capacidade Instalada Existente??3

AES Duke

c Tieté Energy

Copelz 5% 2,1% 1,7%
3,8%
Petrobras
5,2%

CESP
5,3%

Itaipu
5,5%

Outros
34,2%

Tractebel Bl
5,6% e
Cemig
6,2% Eletrobras

27,9%

- Fonte: Aneel, websites das empresas e estudos internos.

Notas:
1 Aparentes erros de soma séo efeitos de arredondamento das parcelas.

2 Valor correspondente ao SIN - Sistema Interligado Nacional.

3 Inclui somente a parcela nacional de Itaipu.
4 Capacidade instalada em construgdo com base em informacdes da Aneel, ONS e estudo interno. Para a Tractebel, foram consideradas as usinas em construgao

6 conforme slide 38 desta apresentacéo.

...e esta bem posicionada para capturar

oportunidades de negdcio.




Portfolio balanceado entre distribuidoras, clientes livres e
comercializadoras
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Energia Contratada por Tipo de Cliente? ] __ ] ; i
Pioneirismo no atendimento sistematico

ao mercado livre...

e ' o
Maximiza a

eficiéncia do
portfélio

* Flexibilidade (precos,
prazos e condicoes)

e e
» Contratos de

oportunidade
(compra/venda)

Estruturacao de
produtos

J J
4

("« Maior mercado
consumidor
2012 2013 2014  2015E 2016E « Contratos regulados

Maior previsibilidade
do fluxo de caixa de

longo prazo
\ e livres ) )
o . ...visando a minimizar riscos e maximizar
m Distribuidoras m Comercializadoras A . L. )
= Clientes Livres y a eficiéncia do portfélio de clientes.

Nota:

1 Os valores foram reclassificados. A Companhia, a partir do 3712, passou a
apresentar as vendas para comercializadoras que destinam a energia
comprada exclusivamente para as suas unidades produtoras como vendas
para consumidores livres, € ndo mais como para comercializadoras.




Diversificacao também no portfolio de clientes livres
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A diversificacao dos setores dos clientes livres, somada a

um rigoroso processo de analise de crédito, traduz-se em
um nivel zero de inadimpléncia.

Volume total de venda para clientes livres para 2015: 2.071 MW médios

15,2%
12,3%
11,4%
85%  82% g0%
0,
65%  63% 599
4,5% .
I I I I TE n
3e© e 9° WO xe® c© 3o°® o 0 o 9\0 O (0%
e oqo\‘“ ee?°° N\é@\“‘ $o° ‘\%\1"“ ?\°§“ paeee” \“60\“ 20 R o¥
o o X te s o &
\ e S 3\
+cO e? Ce\“ $o(‘°c ol g\)Oe $e‘°
(WM
O.\)\«\ P‘

Fonte: Estudo interno da Tractebel Energia baseado em classificagéo do IBGE.




Mercado de
Energia no Brasil




Revisao da demanda proporciona melhoria no balanco de
curto prazo, porem fundamentos do setor indicam precos @-
crescentes no longo prazo

Tractebel Energia
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A redistribuicdo de renda, o aumento da participacao de termelétricas na
matriz energética e do despacho termelétrico, o atraso na implantacao de
projetos, a preferéncia pela construgéo de hidrelétricas a fio d’agua e a

adocao de procedimentos de aversao a risco - como a mudanca de calculo
do PLD - vém pressionando os precos futuros de energia, que deverao
permanecer em elevacao, apesar da momentanea retracdo do consumo.

Mercado de Energia Distribuicao da Oferta por Fonte
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¢ -2.000 . o
5 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15E16E17E18E19E EnergiadeReserva  WEEE Hidrelétricas

I Termelétricas === Demanda Oficial
Hl Oferta - Demanda (liquido) I Pequenas Usinas === PLD Médio Submercado SE
Fonte: Estudo interno da Tractebel Energia baseado no Plano Mensal de Fonte: Estudo interno com base em informacdes da Aneel e do ONS.

é Operacéo (PMO) de julho de 2015.




Estratégia de
Comercializacao




Estratégia de comercializacao gradativa de
disponibilidade futura
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Com o passar do tempo e consequente maior previsibilidade do mercado, a
Companhia refina a disponibilidade que permanecera descontratada nos

anos seguintes.

Energia descontratada da Tractebel: Energia descontratada em relacéo a
Tractebel Energial disponibilidade de um dado ano

(MW médio)

m31/12/2011
m31/12/2012
m31/12/2013

31/12/2014

52%
50%
57%
56%
51%

1.615

1.211

796

398 403

2,8% - - 19,8%

123 g 996 10,1%

38,3%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019

Nota:
1 Percentual dos recursos totais.




Balanco de energia

Tractebel Energia
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Posicao em 30/06/2015

(em MW médio) 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Recursos Proprios 3529 3524 3549 3561 4.017 4.006 IEGIeloR:](Vie)MuDL1r-No C] Preco Bruto Corrigido
+ Compras para Revenda 812 936 455 465 420 pAlll no Leildo |Referéncia p/ 30/06/2015

= Recursos Totais (A) 4341 4460 4.004 4.026 4.437 4.216| (R$/MWh) (R$/MWh)
Vendas Leildes do Governo* 1819 1.676 1323 1323 1.710 1.557
2005-EE-2008-08 143 - - - - - 81,6 abr-05 134,8
2005-EE-2009-08 353 353 - - - - 94,0 out-05 1514
2005-EN-2010-30 200 200 200 200 200 200 1151 dez-05 184,7
2006-EN-2009-30 493 493 493 493 493 493 128,4 jun-06 203,4
2006-EN-2011-30 148 148 148 148 148 148 135,0 nov-06 211,0
2007-EN-2012-30 256 256 256 256 256 256 126,6 jun-07 190,8
2014-EE-2014-06 150 150 150 150 150 - 270,7 mai-14 292,8
Proinfa 44 44 44 44 44 44 1478 jun-04 276,7
1° Leilao de Reserva 14 14 14 14 14 14 158,1 ago-08 230,5
Mix de leildes (Energia Nova / Reserva / GD) 18 18 18 18 17 14 - - 212,3
2014-EN-2019-25 - - - - 295 295  202,0 nov-14 202,0
2014-EN-2019-25 - - - - 10 10 202,0 nov-14 202,0
2014-EN-2019-20 - - - - 83 83 1355 nov-14 1355
+ Vendas Bilaterais 2399 2386 2.278 1.907 1516 1.044

= Vendas Totais (B) 4218 4.062 3.601 3.230 3.226 2.601

Saldo (A - B) 123 398 403 796 1.211 1.615

Preco médio de venda (R$/MWh) (liquido)™: 171,1 1604 157,3
Preco médio de compra (R$/MWh) (liquido)™: 206,2 181,1 187,8

#7 % XXXX-YY-WWWW-ZZ, onde:
: XXXX -> ano de realizacao do leildo
YY -> EE = energia existente ou EN = energia nova
: WWWW -> ano de inicio de fornecimento
® ZZ -> duracéo do fornecimento (em anos)

*1: Preco de venda liquido de ICMS e impostos sobre a receita (PIS/Cofins, P&D), referido a 30/06/15, ou seja, ndo considera a inflagéo futura.
*2: Preco de aquisicéo liquido, considerando os beneficios de crédito do PIS/Cofins, referido a 30/06/15, ou seja, nao considera a inflagcao futura.

Notas:

- O balanco esta referenciado ao centro de gravidade.

- Os precos médios sao meramente estimativos, elaborados com base em revisdes do planejamento financeiro, ndo captando a variagcéo das quantidades
contratadas, que sao atualizadas trimestralmente.




EXpansao




Projeto hidrelétrico em construcao: Jirau | atualizac&o do projeto
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ESBR - estrutura acionaria

3.750 MW, dos quais 40,0% pertencentes a ENGIE
e 50 unidades x 75 MW cada

P Chissf

* energia assegurada: 2.185 MWm

73% da energia contratada por meio de PPAs de 30 anos -
indexados pela inflagéo - Eletrobras

ElEiasil

Saldo de energia disponivel sera comercializado pelos
acionistas

e amTEUIsCO

Deciséo da Aneel aprovou 52 dias de excludente de :
responsabilidade e sincronizagcdo com a linha de Portfélio de contratos da ESBR
transmisséo de alta voltagem visdo em 2016 (MWm)

Decisao judicial emitida em 12 Instancia (reconhecimento
de 535 dias de excludente de responsabilidade)

Condicdes do financiamento

* total do financiamento do BNDES: R$ 9,5 bilhdes (inicial de R$
7,2 bilhdes + R$ 2,3 bilhdes):

. taxa de juros: TILP + spread

. amortizacao: 20 anos

e spread: entre 2,1% e 2,6%

® Primeiro PPA de 30 anos  ®m Segundo PPA de 30 anos
e 100% da divida financiada pelo BNDES, dos quais 50% sao mPPA ENGIE ® PPA Chesf

\ Enanmados indiretamente por meio de um sindicato de = PPA Eletrobréas Eletrosul Energia descontratada
ancos




Projeto hidrelétrico em construcao: Jirau | atualizago do projeto

Tractebel Energia

Status do projeto @ OpcoOes para criar valor adicional
® 32 unidades em operacao ® energia assegurada adicional (ex.: revisao
comercial e mais 2 unidades das perdas hidraulicas etc.)

sincronizadas ao Sistema

. . ® operacao do reservatorio em cota
Interligado Nacional - SIN

constante

® 2 unidades adicionais em
comissionamento e 9 unidades
em fase de montagem

® incentivos fiscais adicionais de longo prazo
naregiao

® energia assegurada total
atingida com a entrada em
operacao comercial da 332
unidade, a ser aprovada nas
proximas semanas

Vista geral da Usina Hidrelétrica Jirau
jun/2015

® ao atingir a energia assegurada

total, Jirau passa a cumprir . Vertedouro
i A CaseitcTiorca da Vertedouro de troncos
plenamente com as obrigagodes margem direita _ ",
no mercado regulado, — .
independentemente da § : w A N Casa de forgca da margem esquerda — 12 fase

resolucao final acerca do
excludente de
responsabilidade

® Jirau é atualmente responsavel

Casa de forca da margem

por 10% da demanda de Fpr - esquerda — 22 fase
eletricidade no Sudeste do
Brasil (maior mercado

\_ consumidor)




Projeto hidrelétrico em construcao: Jirau | atualizago do projeto (20)

Tractebel Energia
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Casa de forca da margem esquerda e ' . Casa de forca da margem esquerda
22 fase — vista de jusante (mar/14) 1 | 3 22 fase — vista de jusante (jun/15)

)

TLLH jﬁg b :

-:,n._,;—--: ik

J Casa de forca da margem esquerda (12
Casa de forga da margem esquerda (12 J ! \ e 22 fases) — vista de jusante (jun/15)
e 22 fases) - vista de jusante (out/14) \




Projeto termelétrico em construcao: UTE Pampa Sul @-

Tractebel Energia
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/Apés comercializar em Leildao A-5 294,5 MW médios ao valor de R$ 201,98/MWh,
pelo prazo de 25 anos, a partir de 1° de janeiro de 2019, a Companhia iniciou a
construgcao da UTE Pampa Sul em Candiota (RS). A Usina utilizara como
combustivel carvao mineral da jazida também situada em Candiota e sera
conectada ao Sistema Interligado Nacional (SIN) por meio de uma linha de
transmissao ja existente.

Descricao do projeto UTE Pampa Sul — RS

Capacidade Instalada: 340,0 MW
Capacidade Comercial: 294,5 MWm
Investimento (R$mm)?!: 1.800

Inicio da construgado: 2015

Inicio da operacao: 2019

EPCista: SDEPCI

Receita Fixa Anual (R$mm): ~ 473,3
Licenca de Instalacdo: 19 de junho de 2015

Foto ilustrativa, projecéo em 3D do Nota:
projeto UTE Pampa Sul. i 1Valor aproximado.
®




Projeto edlico em construcao: Complexo Edlico Campo Largo @-

Tractebel Energia
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Total

/Em Leildo A-5, foram comercializados 82,6 MW médios ao valor de 11
R$ 135,47/MWh, pelo prazo de 20 anos, a partir de 1° de janeiro de 2019. Essa SerES
capacidade comercial vira de seis parques que somam 178,2 MW de poténcia.

Paralelamente, visando a contratacao no mercado livre, serdo construidos
outros cinco parques, adicionando 148,5 MW (~70 MWm), assim totalizando

326,7 MW (~150 MWm). y,
CE Campo Largo - BA “

Capacidade Instalada: 326,7 MW
Capacidade Comercialt: 150 MWm
Investimento (R$mm)*: 1.700

Inicio da construgédo: 2015

Inicio da operacgéao: 2019

N° de aerogeradores: 121 (2,7 MW cada)
Fabricante dos aerogeradores: Alstom
Receita Fixa Anual (R$mm): ~ 95,8

Descricao do projeto

Foto ilustrativa do projeto CE Campo ! Nota:
Largo. ¢ Valor atualizado aproximado.

A Companhia investira aproximadamente R$ 1,7 bilh&do no Complexo,
gue tem entrada em operacao prevista para 2019.




Projeto edlico em construcao: Complexo Edlico Santa Monica @-

A Tractebel Energia esta construindo, ao lado do Complexo Eélico Trairi (CE), o
Complexo Edlico Santa Ménica. O empreendimento, composto por quatro
parques eodlicos, ampliara a energia renovavel ndo convencional no parque
gerador da Companhia.

parques

Descricao do projeto

Estrela 11
(29,7 MW) aerogeradores .

Ouro Verde 11
(29,7 MW) aerogeradores

Cacimbas 7 ) J:\
(18,9 MW) aerogeradores I

Complexo ; ; : o Santa Ménica 7
Edlico Trairi 5 = (18,9 MW) aerogeradores

CE Santa Moénica - CE

Capacidade Instalada: 97,2 MW
Capacidade Comercial': 47,8 MWm
Investimento (R$mm)?: 460,0

Inicio da construgcdo: 2014

Inicio da operacéao: 2016
Fabricante dos aerogeradores: Astom — §eee )

e ! Valor aproximado.




Projetos em desenvolvimento

Atualmente, a Companhia tem em seu portfolio diversos projetos em
desenvolvimento. Abaixo estao alguns deles.

Descricdo do projetos

CE Sto. Agostinho — RN

Capacidade Instalada: 600 MW
Capacidade Comercialt: 300 MWm

CE Campo Largo — BA (Fase Il)

Capacidade Instaladat: 300 MW
Capacidade Comerciall: 140 MWm

UTE Norte Catarinense — SC

Capacidade Instalada: 600 MW
Capacidade Comerciall: 400 MWm
Combustivel: gas natural

Nota:
1 Valor aproximado.
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Solido desempenho financeiro

Tractebel Energia
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A eficiéncia na administracao do portfélio de clientes e o foco em
estratégias de contratacao tém possibilitado o crescimento da receita.
Entretanto, a turbuléncia por que vem passando o setor elétrico tem
inibido 0 mesmo comportamento no EBITDA e lucro liquido.

Receita Liquida (R$ milhdes) EBITDA (R$ milhdes) Lucro Liquido (R$ milhGes)

“A 8% Q. a. i -3'4% Q.Q, i '3,7% a.q

i : raor >
6472 | 31001 3043 ,aoc i 1437 4 3g3 !
5.569 '
4.912
32% :
A4°7° i
i 8%
1365 1545 i y
; 209
. 74
- | — -
2012 2013 2014 2714 2715 2012 2013 2014 2T14 2715 2012 2013 2014 2714  2T15

Nota:
i 1 Ajuste decorrente de mudancga de pratica contabil.
)




Evolucao da receita liguida de vendas (R$ milhdes)

Evolucao da receita liquida de vendas (R$ milh&es)

4912

4100 4327

26%

27% 25%

@.

Tractebel Energia
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4° Trimestre
m 3° Trimestre
m 2° Trimestre
B 1° Trimestre

\

% da receita
liquida de vendas
anual acumulada

.
2010 2011 2012 2014
11 27
199 27) @) 1.545
1.365
+13,2% ---_l-__...----.--lnn'
RLV 2714 Preco médio Curto prazo/ Volume Outros RLV 2T15

de venda CCEE de vendas




Evolucao do EBITDA (R$ milhdes)

Tractebel Energia
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Evolucao do EBITDA (R$ milhdes)

3.100!
2.910 3.043 5805
2.611 250 21%
26% 31% N
4° Trimestre
m 3° Trimestre % do EBITDA anual
m 2° Trimestre acumulado
B 1° Trimestre
y
2010 2011 2012 2013 2014 2015
172 (55)
(55)
(15) 586
238
+94l4% ...--I---------I“"'
EBITDA 2714  Curto prazo/ Elevacao Energia Passivos Outros EBITDA 2715
CCEE? receitaliquida comprada prescritos

para revenda

" Notas:
i 1 Ajuste decorrente de mudanca de pratica contabil.
é 2 Considera o efeito combinado de variagcdes de receita e despesa.




Evolucao do lucro liquido (R$ milhdes)
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Evolucéao do lucro liquido (R$ milhdes)

1.4911
1.448 1.437 1.383

0,
1.212 31% 29% 20%

\

35%
4° Trimestre
= 3° Trimestre % do lucro liquido
m 2° Trimestre anual acumulado

H 1° Trimestre
y

2010 2011 2012 2013 2014 2015

13 (65)

187

209

.-lll--'

Lucro liquido EBITDA, liquido IRe CS Resultado Lucro liquido
2714 de impostos sobre JCP financeiro 2715

ol
! Nota:

i 1 Ajuste decorrente de mudanca de pratica contabil.
[ J




Endividamento limitado e com baixa exposicao cambial

O baixo nivel de endividamento da Companhia possibilita o
aproveitamento das oportunidades de crescimento.

Tractebel Energia
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Overview da Divida (R$ milhdes)

1.744

9
<.
7 5

o 167
18 I 2.079 o
c —+
= L
S ~
& m
& @
~ =
O
2

2012 2013 2014 2715 Caixa 2715 Depositos Divida liquida
vinculados 2715

. Divida em Moeda Local -« FFO2/ Divida Total ===+ Divida Total / LTM EBITDA3 Divida Liquida / LTM EBITDA3 Divida em Moeda Estrangeira

Notas:
1 Divida liquida de ganhos com operagdes de hedge.
2 Funds from Operations.

. 3 EBITDA nos Ultimos 12 meses.



Evolucao da divida liquida (R$ milhdes)
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Evolucéao da divida liquida (R$ milhdes)

10 41
51 17 14 (41) (48)
77 (621)
78
147

171

2.229 "6,7%

5) 2.079

Divida Dividendos Investi- Operacdes IRe CSLL Juros  AquisicBes Parcelasde  Juros Variagdo Variagcdo Atividades Outros Divida
liquida e JCP mentos de hedge? pagos apropriadost? concessdes capita- monetaria do capital operacionais liquida
31/03/2015 pagas lizados e cambial, de giro 30/06/2015

liquidal?
Notas:

1 Os valores de juros e variagao monetaria referem-se apenas a divida financeira da Companhia (empréstimos, financiamentos e debéntures).
2 Nao produz efeito no caixa da Companhia.



Dividas de médio e longo prazos, com baixo custo e

indexadores defensivos

~

Perfil da divida e forte geracédo de caixa reduzem o risco de refinanciamento futuro. J

Cronograma de Vencimento da Divida (R$ milhées)

1.195
1.003

417
345 267 262 260 241

2015 2016 2017 2018 2019 2020 de 2021 de 2026
até 2025 até 2029

@.
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Composicao do Endividamento

Fixo
1%

IPCA
9%

CDI
29%

Custo nominal da

divida: 10,3%

TILP
~61%




Plano de expansao e investimentos em manutencao sao
suportados por uma solida geracao de caixa

@.
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Investimentos realizados/orcados e respectivas fontes de financiamento (R$ milhdes)

| m Financiados com capital proprio,
- EBITDA 3 incluindo aquisicdes
! ® Financiados com divida, incluindo

dividas assumidas nas aquisicdes
Lucros retidos de 2010 destinados a

aquisicdo da UHE Jrau

= Lucro Liquido

3.100t 3.043

2.910 2.895 3 2.049

P— ® — — :

1.4911 ! 511
1.448 —— 1'4,37 1.383 : 1.429
o= =0
088
320 354
64

R o KN

2011 2012 2013 2014 2015E 2016E 2017E

" Notas:
i !Ajuste decorrente de mudanga de pratica contabil.
. 2 N&o considera juros incorridos sobre a construgao.



Politica de dividendos

/ Tractebel Energia
|« Dividendo minimo estatutario de 30% do lucro liquido ajustado. Gor = e

= Compromisso da Administracao: payout minimo de 55% do lucro liquido ajustado.

= 3 proventos por ano: dividendos semestrais e juros sobre capital proprio (anual).

Dividendos (calculados sobre o lucro liquido distribuivel)

2,37
219 2,26
1,34 1,43 -
1,16 1,19
100% [ 100% [ 100% 0,96 1,02 100% [ 1009 [ 100%
72% o
0 55% 55% o 4g55%
0 8,2% g :
8.2%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 6M15

m Dividendo por Agcdo (R$) = Payout Dividend Yield

™

Notas:
i ! Considera o lucro liquido ajustado do exercicio.
é 2 Baseado no preco de fechamento ponderado por volume das a¢des ON no periodo.




Vantagens competitivas

EXCELENTE CLASSIFICACAO DE RISCO

U O rating corporativo e das
debéntures é “brAAA” pela S&P e
“AAA(bra)” pela Fitch, ambos em

escala nacional

U Em escala global, o rating da

Companhia é “BBB(bra)” pela Fitch

ALTO PADRAO DE GOVERNANCA
CORPORATIVA E SUSTENTABILIDADE

U Executivos experientes

U Comprovada disciplina nas
decisbes de investimento, baseadas
nas dimensdes econémico-
financeiras, social e ambiental

U Controlador de primeira linha

DESEMPENHO FINANCEIRO ESTAVEL
U Forte geracao de caixa

U Margem EBITDA média elevada
U Lucro liquido consistente

U Auséncia de exposicao cambial
U Ativa gestao financeira

SETOR ESTRATEGICO
U Perfil defensivo em tempos de crise

U Financiamento em condicdes
atrativas

- Tractebel Energia ;.

ALTO DESEMPENHO OPERACIONAL

U Indices de disponibilidade de
referéncia mundial

U Usinas certificadas segundo a ISO
9001 (gestao da qualidade), 14001
(gestdo do meio ambiente) e OHSAS
18001 (gestdo da saude e seguranca no
trabalho)

GODF S\C=Z .

Tractebel Energia
ST ShTE
LIDERANCA NO SETOR

U Maior gerador privado de
energia no Brasil

U Valor de mercado: R$ 22,3
bilhdes em 30/06/2015

U Controlada pela ENGIE, lider
mundial em energia

CLARA ESTRATEGIA COMERCIAL
\ U Alta contratacao nos préximos anos

/! U Portfélio balanceado entre clientes

livres (em diferentes setores) e
regulados (distribuidoras)

U Aproveitamento de janelas de
oportunidade

PREVISIBILIDADE DO FLUXO DE CAIXA
U Contratos indexados a inflagéo

U Base hidrica, mas com
diversificacdo em térmicas e edlicas
U Estratégia de contratacdo de
longo prazo



Contatos
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Tractebel Energia:

Eduardo Sattamini
Diretor Financeiro e de Relagcdes com Investidores
sattamini@tractebelenergia.com.br

Antonio Previtali Jr. _
Gerente de RelacOes com Investidores

previtali@tractebelenergia.com.br
(48) 3221 7221

www.tractebelenergia.com.br

ENGIE Energy Latin America (projetos pré-transferéncia):

Anamélia Medeiros

Gerente de Relacbes com o Mercado
anamelia.medeiros@gdfsuezla.com
(21) 3974 5400
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Portfolio balanceado de ativos, com localizacao estrategica

Capacidade instalada de 7.044,3 MW em 28 usinas operadas pela
Companhia: 79% hidrelétricas, 16% termelétricas e 5% complementares.
Essa capacidade representa uma expansdo de 89% desde 1998.

Tractebel Energia
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. Usinas Hidrelétricas Capacidade Capacidade
Instalada (MW) | Comercial (MWm)?!

Salto Santiago 1.420,0 723,0
2 Ita 1.126,92 544,22
3 salto Osério 1.078,0 522,0
4  CanaBrava 450,0 273,5
5 Estreito 435,62 256,92
6 Machadinho 403,92 147,22
7  S&o Salvador 2432 151,1
8 Passo Fundo 226,0 119,0
9 Ponte de Pedra 176,1 131,6

[ Jotar | 5557 2.868,5

. e Capacidade Capacidade
- Usinas Termeletricas Instalada (MW) | Comercial (MWm)?!

10 complexo Jorge Lacerda3 857,0 649,9
11  wiliam Arjona 190,0 136,1
12 cCharqueadas 72,0 457
I
-
Complexo Trairi4 115,4 63,9
14 Ferrari (Biomassa) 80,5 35,6
15 Lages (Biomassa) 28,0 25,0
16 Rondonépolis (PCH) 26,6 10,1
17 Beberibe (Edlica) 25,6 7.8
18 José G. da Rocha (PCH) 23,7 9,2
19 Ibitidva (Biomassa) 22,92 13,92
20  Areia Branca (PCH) 19,8 10,4
21 Pedrado Sal (Edlica) 18,0 5,7
22 Cidade Azul (Solar) 3 0 n/a
Tubar&o P&D (Edlica) n/a

- 365.6 1816

Legenda

O Hidrelétrica

O Termelétrica
O Complementar
O Em Construcéo

; = Capacidade Capacidade
. Usinas em Construgao Instalada (MW) | Comercial (MWm)!

24 Jirau (Hidro)s 1.500,0 873,8
25 Pampa Sul (Térmica) 340,0 293,3
26 Campo Largo (Eélica) 326,7 150,0
27 Santa Ménica (Edlica) 97,2 47,8
|
[ ]

“ Notas:
1 Valores segundo legislagéo especifica.
2Parte da Tractebel Energia.
3 Complexo composto por 3 usinas.
4 Considera os Parques Edlicos Trairi, Guajiru, Fleixeiras | e Mundau.
i 5 A parcela da Controladora (40% de 3.750 MW) podera ser transferida
& paraaTractebel.



Indicadores de sustentabilidade
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Indicadores de Sustentabilidade!

Indicador 2715 2714 Variacao 1515 1514 Variacio
Numero de usinas em operagao 28 25 3 28 25 3
Capacidade instalada total (MW) 8.765 8.745 0,2% 8.765 8.745 0,2%
Numero de usinas certificadas 14 14 - 14 14 -
Capacidade instalada certificada (MW) 7.330 7.330 0,0% 7.330 7.330 0,0%
Capacidade instalada certificada em relagéo a total 83,63% 83,82% -0,2 p.p. 83,63% 83,82% -0,2 p.p.
Capacidade instalada proveniente de fontes renovaveis 7.646 7.626 0,3% 7.646 7.626 0,3%
. 2 Capacidade instalada proveniente de fontes renovaveis em relagéo a total 87,23% 87,20% 0,03 p.p. 87,23% 87,20% 0,03 p.p.
Qualidade Geracao de energia total (GWh) 9.344 11.147 -16,2% 22.248 23.515 -5,4%
Geragao de energia certificada 7.628 9.433 -19,1% 18.859 19.692 -4,2%
Geracao certificada em relacéo a total 81,6% 84,6% -3,0 p.p. 84,8% 83,7% 1,0 p.p.
Geracao de energia proveniente de fontes renovaveis (GWh) 7.508 9.506 -21,0% 18.767 19.959 -6,0%
Geracao proveniente de fontes renovaveis em relagéo a total 80,4% 85,3% -4,9 p.p. 84,4% 84,9% -0,5 p.p.
Disponibilidade do parque gerador, descontadas as paradas programadas 97,9% 96,4% 1,5p.p. 97,0% 97,2% -0,3 p.p.
Disponibilidade do parque gerador, consideradas as paradas programadas 87,7% 84,0% 3,7 p.p. 87,3% 88,7% -1,4 p.p.
Usinas em operagéo licenciadas 100% 100% - 100% 100% -
Doac4o e plantio de mudas (somatério de plantadas e doadas)® 57.112 73.264 -22,0% 108.047 118.529 -8,8%
Meio Ambiente NiGmero de visitantes as usinas® 37.332 25.664 45,5% 48.374 35.571 36,0%
Emissdes de CO2 (usinas a combustiveis fosseis) (t/MWh) 0,974 0,977 -0,3% 0,979 0,985 -0,6%
Emiss6es de CO2 do parque gerador da Tractebel Energia (t/MwWh) 0,191 0,144 33,1% 0,153 0,149 2,7%
N° médio de empregados 1.139 1.125 1,2% 1.141 1.126 1,3%
Saude e Taxa de Frequéncia (TF), ndo incluindo terceirizadas* 0,000 1,910 b 0,000 2,970 A 4
Seguranca no Taxa de Gravidade (TG), n&o incluindo terceirizadas® 0,000 0,128 ¥ 0,000 0,096 ¥
Trabalho Taxa de Frequéncia (TF), incluindo terceirizadas* 0,750 3,540 b 0,390 3,170 e
Taxa de Gravidade (TG), incluindo terceirizadas® 0,000 0,000 - 0,000 0,038 A 4
(9\/=ssila0l=00leale) Investimentos n&o incentivados 1.118,23 1.487,43 -24,8% 2.098,41 2.473,71 -15,2%
Programa de Investimentos pelo Fundo da Infancia e Adolescéncia 798,43 275,14 190,2% 852,23 1.039,14 -18,0%
Responsabilidade Investimentos pela Lei de Incentivo a Cultura 2.027,83 1.544,05 31,3% 7.115,26 3.548,01 100,5%
Social (R$ Investimentos pela Lei do Esporte 0,00 0,00 - 350,00 50,00 600,0%
milhdes) Outros investimentos incentivados (salide e outros) 86,30 0,00 @ 786,30 0,00 @«
.'.
“ Notas:

1 Mais indicadores encontram-se disponiveis no ITR (website da Companhia / Investidor / informacdes financeiras).
2 Indicadores nao consideram a Usina Termelétrica Alegrete, que esta em processo de devolugéo a Unido desde 2013.

3 Sem considerar as do Ceste.

4TF = n° de acidentes do trabalho ocorridos em cada milhdo de horas de exposi¢céo ao risco.

. 5TG = n° de dias perdidos com os acidentes de trabalho ocorridos em cada mil horas de exposi¢géao ao risco.

s




Geracao termelétrica e exposicao aos precos spot
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375

375 MW meédios 750

MW médios (exposicao MW medios
maxima)

Despacho minimo Energia de Garantia fisica

por inflexibilidade substituicao estimada (base anual)
esperado (baseado termelétrica

na compra de A 4
aproximadamente compra no
230 mil t de carvao mercado spot
por més)

Notas:

1 A Tractebel Energia estd totalmente contratada — compra de energia de substituigdo termelétrica.
2 Em base mensal, variagdes na inflexibilidade podem ocorrer.
3 Os valores estao referenciados ao Centro de Gravidade da CCEE.




Sazonalizacao de energia
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Como a alocacéao de recursos na CCEE ao longo dos meses interfere
nos resultados trimestrais de uma geradora?

; Vendedor na CCEE
RecurSOS anuais Nivel total de contratos

Alocacao mensal
ao longo do ano x;
(decisao tomada em
dez do ano X;)

Out Dez

K Geradores podem sazonalizar seus recursos ao longo dos meses do ano seguinte;
= Flutuacdes mensais nas vendas também impactam a exposicao ao preco spot;
= As diferencas mensais de energia sao liquidadas ao preco spot (ou PLD - Preco de Liquidacéao
das Diferencas);
= Como agentes com insuficiéncia de lastro nos ultimos 12 meses sofrem penalidades na CCEE, um
“mercado de fechamento de més” esta disponivel para aqueles que precisam cobrir sua

eXxposicao;
= Os precos nesse “mercado de fechamento de més” sédo fortemente relacionados ao preco spotj




Mecanismos para mitigar exposicao de origem termeléetrica
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Como consequéncia dos temas abordados nas duas laminas anteriores, uma

sazonalizacao adequada dos recursos pode mitigar a exposicao da energia de
substituic&o termelétrica, a ser comprada a PLD. Segue um exemplo:

Nivel total de contratos

\

t

1
Exposicéo térmica—» | | «—Exposicao térmica
1

<+—Exposicao hidraulica

Recursos —» *

Contratos de compra—»

Inflexibilidade térmica—! ! ! !
1 A A

S =
més 2 =
és 3

Nota: As caixas de exposicao estao fora de escala.




Despesas: impacto da estratégia de sazonalizacao (2007 a 2014)
Tractebel Energia
LT ST
__H\
1.000 : : : : : !
900 1 = Exposi¢&o ao PLD considerando a sazonalizagdo média do MRE (R$ milhdes)
800 - Exposic&o ao PLD considerando a estratégia de sazonalizagao (R$ milhdes)
——PLD final
700 A ==t==Dp| D (R$)
600 i i
500 i '
400 i .
300
200 ! 141,6 +20:2 ! ! !
= i i i i i
o 100 ! ! ! ! !
= : i . | | | . | | |
(100) - i i i i i ! : i |
200) i i i EA crise : i i i i i
(200) : o | (770 beconomica | (210,01 i (198,0)] : :
(300) A iRuptura do : iglobal, : : : : : |
:eqUIIIbrIO ! ! lassociada a ! ! ! ! ! !
(400) A 1estrutural dos ! isegunda maiof ! ! ! ! !
1setor elétiico ! isequéncia ! ! ! ! ' !
(500) g rem funcéo ! ! ihistérica de ! ! ' ! ! !
'da crise do ! b :afluéncias ' ! ! :Os . ! !
(600) B 'gas : : Nivel de ino segundo : : ' :reservaténos ! . !
H ~ 1 |seguranga  ;semestre, leva, H H (do sistema 42 pior |
(700) - :e suspensao: ! minimo dos o PLD aoseu | - - ratingem o |estacdode |
:da o | reservatérios  jvalor minimo & - H ymenor nivel | chuvas i
(800) - rimportagao ; dosistema & !partir de ' ! ! Idos tltimos ! verificada em!
1da Argentina. 1 violado. 1agosto. ! ! ! 1anos. 184 anos. !
(900) ' ' ' ' ' ' ' ' ' :
\ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015




Principais drivers e curva de distribuicao dos precos spot
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/- Nivel de armazenamento dos reservatorios das usinas hidrelétricas;
= Regime de chuvas;
= Evolucao prevista da demanda de energia;
= Disponibilidade atual e futura de usinas e linhas de transmissdo de energia elétrica;

= Disponibilidade de gas natural. /

Curva de Permanéncial Ocorréncias?

(R$/MWh) set/2012 jun/15
('\g;éndi%; b 94,15 489,28
ELeDSV(ignF: %%;ao 98,13 236,99
10 enss
0 ensa

—

Notas:
i ! Ocorréncias ordenadas de forma crescente. Valores corrigidos pelo IPCA.
& 2AMP579foi publicada em 11 de setembro de 2012. Valores corrigidos pelo IPCA.




Correlacao entre nivel de reservatorios e preco spot @
Tractebel Energia
Submercado SUL L ns
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Eletricidade: mercado com grande potencial de crescimento
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Consumo de Eletricidade (per capita no ano)

18.000

16.000
= @ Canada
=
\c; 14.000 Estados Unidos
= o
& 12.000
9 @ Australia
2 10.000
@
(@) OECD _
¢ 8.000 Japao
c Franca
w Russia Espanha . Alemanha
Q o
5 6.000 ®
g o Reino Unido

Itali
5 4.000 . s
- _ Mundo @ Chile
O Chlna‘ @ Argentina
O 2000 - :
@® india
O 1 1 1 1 1 1 1 1
5.000 10.000 15.000 20.000 25.000 30.000 35.000 40.000

\ PIB per Capita PPC (US$)

i Fonte: MME, ago/12 (dados consolidados para 2009)
é
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