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Destaques do Periodo 1T14

PRINCIPAIS INDICADORES

(R$ milhares) 1T14 1T13

Receita Operacional Liquida 586.771 196.098
Custos Operacionais (494.779) (312.609)
Despesas Operacionais (36.791) (39.029)
EBITDA 103.912 (137.645)
Resultado do Periodo (71.931) (250.901)
Divida Liquida 5.912.983 5.899.021
Energia Liquida Vendida (GWh) 2.249 708
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Destaques

Energia vendida: Crescimento de 218% como resultado do aumento da
capacidade comercial e melhoria da operagao das usinas de a carvao;
EBITDA: Aumento do EBITDA decorrente principalmente de

®* Aumento da capacidade instalada com operagao comercial de Itaqui,
Pecém II e Parnaiba I durante todo o trimestre

® Melhora da performance operacional das plantas a carvdo, com
consequente reducdo do custo operacional por MWh e custo de
indisponibilidade

Capacidade de Geracgao: Parnaiba III foi autorizada pela Aneel a iniciar
operacao comercial de sua segunda unidade de geracao (7MW),
atingindo, assim, 176MW de capacidade instalada

Penalidades por indisponibilidade: A Justica Federal concedeu liminar
para Pecém I e Itaqui suspendendo cobrancas de indisponibilidade com
base em medigdes de hora em hora

PGN: Concluido aumento de capital de R$ 250 milhdes
Capitalizacdo e Extensao do Perfil de Vencimento da Divida:
® Aumento de capital privado de até R$1,5 bilhdo

® Venda de 50% a 100% de Pecém II

® Restruturagdo da divida da Holding



Resumo da Transacao

Capitalizacao de R$1,5 bilhdo e Restruturacao da Divida

— Aumento de Capital e Venda de Pecém 11

> Aumento de capital privado em duas
totalizando até R$1,5 bilhdo:

fases,

o Fasel
Volume: até R$316,5 milhdo
« Precgo: R$1,27/acao (preco de fechamento de 09/05/14)
- Compromisso E.ON: R$120 milhdes
o Fasell

¢ Volume: R$1.500 milhdes menos recursos obtidos na
Fase I

< Compromisso E.ON: até R$450 milhdes (potencialmente
parcialmente pela injecdo de Pecém II)
> Venda de Pecém II

o ENEVA ird vender 50% ou 100% de Pecém II por meio de um
processo competitivo estruturado

o Em paralelo a Fase I do Aumento de Capital

o E.ON garantird a venda de 50% de Pecém II a um valor
maximo de R$400 milhGes

— Restruturacao da Divida e Reducao de Custos

) Bancos credores da Holding irdao fornecer um
empréstimo-ponte de R$100 milhdes para a Holding,
em paralelo a Fase I do Aumento de Capital

) Transferéncia de R$600-700
subsidiarias/projetos da ENEVA

milhodes para

) Extensao de 5 anos no prazo de vencimento dos
empréstimos remanescentes na Holding, com
amortizacao a partir de jun/2017

) Bancos credores garantirao empréstimo de LP para
Pecém II

o Bancos irdo conceder empréstimo de longo prazo de R$150
milhdes para Pecém II, em paralelo a conclusdao do processo
de venda de Pecém II

> ENEVA comprometeu-se a reduzir até o fim do ano o
custo da Holding para um nivel sustentavel de

R$80MM/ano
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Evolucao do EBITDA S
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EBITDA Consolidado (R$MM)

EBITDA de R$103,9MM, resultante
principalmente de:

Inicio da operacdo comercial de Pecém II em 18/10/13;

Operacao de Itaqui e Parnaiba I durante todo o periodo;

Reducdo dos custos de energia decorrentes de atraso no
inicio de operacao comercial;

Melhora da performance operacional das usinas a carvao,
resultando em menor custo operacional por MWh gerado.

EBITDA 1T13 A Receita A Custos A Despesas EBITDA 1T14
Operacional Liquida Operacionais Operacionais



Custos e Despesas

Custos Operacionais?!

) Custos operacionais do 1T14 impactado por:

NOTAS:

o Aumento dos custos com Insumos, devido a operacdo de Itaqui e
Parnaiba I em todo o periodo;

o Custos com Arrendamento de Parnaiba I, de acordo com o contrato
de suprimento de gas;

o Maior custo com reparos, servigos técnicos e consultoria técnica;

o Custos de indisponibilidade.

Despesas Operacionais da Holding!- 2

Despesas da Holding diminuiram 22%, quando comparado ao
4T13;

Reducgdo significativa de 7,4% em headcount no trimestre;

ENEVA comprometeu-se a reduzir até o fim do ano o custo
da Holding para um nivel sustentavel de R$80MM/ano

1) N&o inclui Depreciagdo & Amortizagdo; 2) N&o inclui as despesas com Stock Option; 3) Compreende pessoal na ENEVA e ENEVA Par. holdings
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. . 1T14/
Custos Operacionais 4T13 1T14 4T13
Custos Operacionais® (R$ ‘000) 416.767 446.836 7,2%
Energia Bruta Gerada (GWh) 2.588 2.715 4,9%
Custos Operacionais por Energia ®
Bruta Gerada (R$/MWh) Lo RERE | A
Despesas da Holding 1T14/
(R$ milhares) 4T3 1T14 4113
ENEVA'?2 31,2 24,3 -22%
ENEVA Participacées! (50%) 5,8 4,5 -22%
Pessoal® 176 163 -7,4%
ENEVA 115 113 -1,7%
ENEVA Participacoes 61 50: -18%
) Pessoal reduzido para 153 pessoas no fim de abril
5
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Desempenho Operacional (Itaqui) <
EBITDA positivo impulsionado por melhora da performance operacional e reducao dos custos eneva
operacionais por MWh
EBITDA (R$MM) Custos Operacionais
aT13 1mia LTMY

24,2

Custos Operacionais® (R$ ‘000) 125.668 121.005: -3,7%
Energia Bruta Gerada (GWh) 660 583 -12%

Custos Operacionais por Energia
Bruta Gerada (R$/MWh)

190,5 207,7: 9,0%

4113 1T14
Disponibilidade Receita Variavel X Custo Variavel (R$/MWh)
o,
83% 84% 87%
75%
o 261
63% 232
i DCO: 149
| | 141
i 05/02/13 | 126 129
108 103 115 121
107 106 103 102 102 100 104 108 107 113 116 119 120 437
1T13 2713 3T13 4113 1T14 NN NN YN \'.;b KON N N N A A A
Fontes: ONS e Companhia R A R T A O AR e
) Reducdo na disponibilidade no 1T14 devido principalmente a manutencdo nos
silos de carvdo, equipamentos de ventilacdo e sistemas de controle de emissdes ==+==Custo Varidvel  «=@==Receita Variavel

NOTA: 1) Ndo inclui Depreciagdo & Amortizagdo. 6



Desempenho Operacional (Pecém II)

EBITDA impactado positivamente pela alta disponibilidade e recorrente margem positiva no despacho eneva

EBITDA (R$MM) Custos Operacionais

1T14/

55,4 4T13 1T14 4113

Custos Operacionais® (R$ ‘000) 92.446  99.414. 7,5%

46.3 Energia Bruta Gerada (GWh) 558,1 720,8° 29%
14
Custos Operacionais por Energia 05
Bruta Gerada (R$/MWh) R
4113 1T14
Disponibilidade Receita Variavel X Custo Variavel (R$/MWh)
97%
85%
E'"_B&;:""E 114 118 122 125 125 118
' 18/10/13 i ' ==.= :,: :': t.
92 29 111 929 106 101
N.A. N.A. N.A. ~ N ,;» w? A ) K
& & & & & & &o‘
1T13 2713 3T13 4113 1T14 o

Fontes: ONS e Companhia
g CUSEO Varidvel — === Receita Varidvel

NOTA: 1) Ndo inclui Depreciagdo & Amortizagdo.



Desempenho Operacional (Parnaiba I) <
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EBITDA (R$MM) Custos Operacionais
1T14/
4T13 1T14 4713
32,0 . .
Custos Operacionais® (R$ ‘000) 183.576 221.902 21%
Energia Bruta Gerada (GWh) 1.370 1411 3.0%
Custos Operacionais por Energia o
Bruta Gerada (R$/MWh) Ll L0n D7
4713 1T14
Disponibilidade Receita Variavel X Custo Variavel (R$/MWh)
9 i bco:
96% 91% 96% 96% 99% D o1/o213a |
Lo12/04/13
--------------- ' 152
00 104 121 -
so 82 94 99 1 96 93 99 95 92
77 74 g5 75 80 g 77 78 74 79 90 77 79 77
~? 4;\?" ‘,»"“ (,»"" SN S S I 4:3" NN 4,»" (;J"
R Y T A A P
1T13 2713 3T13 4113 1T14
Fontes: ONS e Companhia g CUStO Varidve| — e==ll=== Receita Varidvel

NOTA: 1) Nao inclui Depreciacio & Amortizaco. OBS: Margem no despacho capturada por Parnaiba Gas Natural 8
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Desempenho Operacional (Pecem I) <
EBITDA impactado negativamente por alto custo de indisponibilidade devido a paralisacao da Turbina #1 eneva

EBITDA® (R$MM) Custos Operacionais
1T14/
61,7 4T13 1T14 aT13

48,8 ‘
! Custos Operacionais 2 (R$ '‘000) 265.301 230.220 -13%
Energia Bruta Gerada (GWh) 693 1.014: 46%
Custos Operacionais por Energia A6
Bruta Gerada (R$/MWh) 2y 2zrL =
4T13 1T14
Disponibilidade Receita Variavel X Custo Variavel (R$/MWh)
. . 318
72% 71% | DpCo: |
66% 01/12/12 i
51% ' 10/05/13
41% e
151 139 138 134
100 119 447 107 110
111 110 114 106 118 444
1T13 2T13 3T13 4713 1T14 105 104 100 99 99 97 102 105 106

Fontes: ONS e Companhia

Y Em jan/14, a Turbina #1 ficou 744 horas indisponiveis devido
principalmente _z‘a manutencdo e substituicdo do eixo e do selo de
hldrernlol iniciada no 4T13 emmgum= CUStO Varidvel — ===ll== Receita Variavel

NOTAS: 1) Considera 100% de Pecém I; 2) N&o inclui Depreciagdo & Amortizagdo 9



Desempenho Operacional (Parnaiba III)

Margem EBITDA impactada negativamente pelos custos de aquisicao de energia, dado que a
capacidade total foi alcancada apenas em fevereiro de 2014

EBITDA! (R$MM)

14,4

1,1
aT13 1T14
Disponibilidade
100% 96%
N.A. N.A. N.A.
1T13 2T13 3T13 4T13 1T14

Fontes: ONS e Companhia

NOTAS: 1) Considera 100% de Parnaiba III; 2) N&o inclui Depreciagdo & Amortizacdo
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Custos Operacionais
1T14/
4T13 1T14 4713
Custos Operacionais? (R$ ‘000) 124.329 61.880: -50%
Energia Bruta Gerada (GWh) 0 344 -
Custos Operacionais por Energia B 179 6 ~
Bruta Gerada (R$/MWh) !
Receita Variavel X Custo Variavel (R$/MWh)
161 161 161 161 161
i DCo: E G - - - |
i22/10/13
75 71 69 69 61
IJan-13...Out-13l nov-13 I dez-13 I jan-14 I fev-14 mar-14
emgue= CUStO Varidvel — ===fl== Receita Variavel
OBS: Margem no despacho capturada por Parnaiba Gas Natural 10



Posicao de Caixa Consolidada s 2
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Caixa e Valores Receitas Captacdo de Divida Mutuos e Aportes CAPEX Custos e Despesas Servigo da Divida Caixa e Valores
Mobiliarios (4T13) nas Controladas Operacionais Mobiliarios (1T14)
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Divida Consolidada (fim do 1T14) -

Reducao significativa do endividamento de CP garantido por acordo assinado com bancos em maio eneva

Divida Consolidada (R$MM) Divida de Curto Prazo Consolidada (R$MM)

6.221 872

35%
? Divida Bruta

de Curto Prazo
R$2.478MM

—7

+1,2%
(div. liq.)

m Holding = Projetos

4T13 1T14
) R$ 871,8 milhdes do saldo total de divida de curto prazo estdo
mDivida Liquida  mCaixa e Caixa Equivalentes alocados nos projetos, conforme segue:
o R$ 290,3MM: porcdo corrente das dividas de longo prazo de Itaqui,
Perfil da Divida Consolidada (R$MM) Pecém II e Parnaiba I;

o R$87,3MM: Empréstimos-ponte a Parnaiba I. O saldo devedor sera
pago em parcelas, iniciado em outubro de 2013;
o R$494,2MM: Empréstimos-ponte a Parnaiba II.
Divida Bruta Total
R$6.099MM ) Em 12 de maio de 2014 concluiu uma operacio de divida que
compreende:

o Transferéncia de R$600-700MM para projetos;

o Extensdo de 5 anos no vencimento da divida remanescente
da Holding, com 3 anos de caréncia.

Curto Prazo ®Longo Prazo

12



Principais Consideracoes <
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Trimestre com operacao comercial completa das usinas a carvao e das usinas a gas Parnaiba I, III e IV

Melhora do desempenho operacional das usinas de carvao, resultando em menores custos operacionais por
MWh gerado

Operacao de capitalizagcdao e de divida visa a melhorar a estrutura de capital, permitindo a ENEVA satisfazer as
necessidades de capital de giro e de CAPEX

o ENEVA comprometeu-se a reduzir até o fim do ano o custo da Holding para um nivel sustentavel de R$80MM/ano

Parnaiba II: A ENEVA esta analisando alternativas adicionais, incluindo medidas judiciais, para reverter a
decisao da Aneel que negou o pedido de liminar para suspender CCEARs

13
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Esta apresentacdo contém algumas afirmacgbes e informacgdes prospectivas relacionadas a Companhia que refletem a atual visdo e/ou expectativas da Companhia e
de sua administracdo a respeito de seu plano de negdcios. Afirmacgdes prospectivas incluem, entre outras, todas as afirmacbes que denotam previsdo, projecéo,
indicam ou implicam resultados, performance ou realizacbes futuras, podendo conter palavras como "acreditar", "prever", "esperar", "contemplar", "provavelmente
resultard” ou outras palavras ou expressées de acepcdo semelhante.

Tais afirmagbes estdo sujeitas a uma série de expressivos riscos, incertezas e premissas. Advertimos que diversos fatores importantes podem fazer com que os
resultados reais divirjam de maneira relevante dos planos, objetivos, expectativas, estimativas e intencdoes expressos nesta apresentagao.

Em nenhuma hipdtese a Companhia ou suas subsidiarias, seus conselheiros, diretores, representantes ou empregados serdo responsaveis perante quaisquer
terceiros (inclusive investidores) por decisbes ou atos de investimento ou negdcios tomados com base nas informagoes e afirmagdes constantes desta apresentacao,
e tampouco por danos consequentes, indiretos ou semelhantes.

A Companhia ndo tem intencdo de fornecer aos eventuais detentores de acées uma revisdo das afirmacbes prospectivas ou andlise das diferencas entre as
afirmacgbes prospectivas e os resultados reais.

Esta apresentacdo e seu teor constituem informagdo de propriedade da Companhia, ndo podendo ser reproduzidos ou divulgados no todo ou em parte sem a sua
prévia anuéncia por escrito.



Obrigado.
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