Rio de Janeiro, 29 de marco de 2011 - A Equatorial Energia S.A. (BM&FBOVESPA: EQTLS3) anuncia os seus resultados do quarto trimestre e de 2010 (4710
€2010).

A Equatorial ¢ uma empresa holding que possui investimentos na Companhia Energética do Maranhdo (CEMAR), na Geramar e na Equatorial Solugdes. A Equatorial possui
65,11% da CEMAR, concessiondria do servico de distribuicdo de energia elétrica em todo estado do Maranh&o. A Equatorial também participa em 25% da Geramar, sociedade
responsavel pela construgéo e operagdo de 2 usinas térmicas no Maranhao, com capacidade instalada de 330MW. As informagdes néo financeiras da Equatorial Energia e de suas
controladas, as relacionadas ao Programa Luz Para Todos (PLPT), as referentes as expectativas da administracdo quanto ao desempenho futuro da Companhia e suas
controladas néo foram revisadas pelos auditores independentes. No segmento de prestacéo de servigos, a Equatorial detém 100% da Equatorial Solugdes.

DEMANDA DE ENERGIA CRESCE 11,0% NO 4T10.
EBITDA AJUSTADO CONSOLIDADO ATINGE R$144,4 MILHOES NO TRIMESTRE.

1. DESTAQUES FINANCEIROS E OPERACIONAIS

> Desde 0 2T10, em virtude da cis@o da Equatorial Energia, deixamos de consolidar os resultados referentes a participacao de 13,03% no capital da
Light em nossas informagdes operacionais e financeiras. Para efeito de comparagdo, de maneira pré-forma, também deixamos de consolidar as
informagdes da Light em nossos resultados do 4709, 3T10, 2009 e 2010 nestes Comentarios de Desempenho.

> A receita operacional liquida (ROL) do 4T10 atingiu R$395,5 milhdes, desconsiderando a Receita de Construgao, 13,0% superior @ ROL do 4T09, o que
reflete crescimento de 9,8% na CEMAR e o inicio das operagdes comerciais da Geramar.

» O volume total de energia faturada da CEMAR atingiu 1.094 GWh no 4T10, 11,0% superior ao 4T09.

> No 4T10, o EBITDA ajustado somou R$144,4 milhdes, aumento de 15,6% em relagdo ao valor ajustado do 4T09 (vide segdo “Desempenho Econdmico-
Financeiro Consolidado” para maiores detalhes).

» O lucro liquido ajustado do trimestre atingiu R$58,3 milhdes, aumento de 26,2% se comparado ao valor ajustado do mesmo trimestre do ano anterior
(vide segéo “Desempenho Econdmico-Financeiro Consolidado” para maiores detalhes).

> Em fungdo da adogdo dos padroes contabeis do IFRS, os ativos e passivos regulatérios da Companhia dos exercicios 2009 e 2010 foram revertidos
representando os seguintes impactos: 2010 — Balango Patrimonial impacto negativo (baixa) de R$35,5 milhdes e na DRE impacto positivo de R$18,8
milhdes; em 2009 - Balango Patrimonial impacto negativo (baixa) de R$61,8 milhdes e na DRE impacto positivo de R$21,4 milhdes.

» No 4T10, os investimentos consolidados da Equatorial totalizaram R$126,0 milhdes, e foram 13,9% menores do que os realizados no 4T09. Na CEMAR
(excluindo investimentos diretos no Programa Luz para Todos - PLPT), os investimentos totalizaram R$67,3 milhdes, crescimento de 5,8%. Ja os
investimentos do PLPT somaram R$58,3 milhdes.

» No 4T10, os indices de DEC e FEC da CEMAR (acumulados dos dltimos 12 meses) foram de 21,8 horas e 14,1 vezes, respectivamente, registrando
quedas de 7,6% e 7,2% em relacdo aos indices observados ao final do 4T09.

> As perdas totais de energia dos Ultimos 12 meses encerrados no 4710 da CEMAR representaram 22,0% da energia requerida, estando 3,2 p.p. abaixo do
indice do 4T09.

» Em Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia realizada hoje, foi aprovado aumento de capital em 400.347 acdes, devido ao exercicio de
Stock Option Plan. Assim, o capital da Equatorial passa a ser representado por 109.226.672 acdes ordindrias.

> Ainda na Reunido do Conselho de Administragao realizada hoje, foi aprovada a proposta de distribuicdo de R$196,6 milhdes em dividendos relativos
ao exercicio 2010, o que representa uma distribuicdo de R$1,80 por agdo, j& considerando o aumento de capital mencionado acima. Esta proposta sera
submetida a Assembléia Geral Ordinaria da Companhia, a ser realizada em abril de 2011.

DADOS ECONOMICO-FINANCEIROS (R$MM) 4709 3T10 4T10
Receita Operac. Liquida Total (ROL) 781,7 353,4 797,7 2,1% 1.619,5 1.798,9 11,1%
EBITDA 149,4 126,5 129,4 -13,3% 479,5 510,2 6,4%
Margem EBITDA (% ROL) 19,1% 35,8% 162%  -2,8p.p. 29,6% 284%  -1,2p.p.
Lucro Liquido (12,8) 43,3 355 -377,4% 137,9 188,8 36,9%
Margem Liquida (% ROL) -1,6% 12,3% 4,4% 6p.p. 8,5% 105%  1,9p.p.
Lucro Liquido por Acéo (R$ / agdo) (0,12) 0,40 0,33  -369,9% 1,30 1,74 33,3%
Investimentos
CEMAR 63,6 48,0 67,3 5,8% 239,2 197,0 -17,6%
PLPT (CEMAR) 69,2 65,0 58,3 -15,7% 179,8 202,1 12,5%
Geramar (ex-Geranorte) 13,5 0,3 0,4 -97,2% 106,9 16,2 -84,8%
Total 146,3 113,3 126,0 -13,9% 525,8 4154 -21,0%
Divida Liquida 768,7 733,4 758,7 -1,3% 768,7 758,7 -1,3%
Divida Liquida / EBITDA (ult. 12 meses) 1,6 1,4 1,5 -0,1x 1,6 1,5 -0,1x
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| 2. DESEMPENHO OPERACIONAL

As informagdes operacionais constantes desta se¢éo sdo pré-forma e refletem 100% das operagbes da CEMAR e 25,0% da Geramar. Desde o 2T10 néo
estamos mais consolidando os nimeros de Light em virtude da cis&o ocorrida em abril de 2010.

2.1 DESEMPENHO OPERACIONAL - DISTRIBUIGAO - CEMAR

VENDAS DE ENERGIA ELETRICA

No 4T10, as vendas de energia cresceram 11,0% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior, atingindo 1.094 GWh. O crescimento observado no trimestre
é resultado de 3 causas principais: (i) crescimento econémico do Estado, com o aumento do consumo per capita; (ii) ligacdo de novos clientes a base de
consumidores da Companhia, e; (iii) a intensificacéo no combate as perdas da Companhia.

No 2T10, devido a efeitos climaticos, o indice pluviométrico do periodo ficou substancialmente abaixo de sua média histérica recente, provocando aumentos na
temperatura média do Maranh&o e, consequentemente, no consumo de energia quando comparado ao mesmo trimestre do ano anterior. Este efeito, aliado aos
mencionados no paragrafo anterior, causaram o crescimento anual de 16,3% no volume de energia vendida pela CEMAR.

CLASSES DE CONSUMO (GWh) 4T09 3T10 4110 Var. 2009 2010 Var.
Residencial 455,4 485,6 507,0 11,3% 16411  1.916,6 16,8%
Industrial 103,6 12,3 11,3 7,4% 381,9 4264 11,7%
Comercial 187,6 211,2 2155 14,9% 703,8 817,6 16,2%
Outros 238,8 263,0 259,8 8,8% 839,6 985,6 17,4%

TOTAL 9854 1.0722 1.0936  11,0% 3.566,3  4.146,1 16,3%

N2 de Consumidores 4709 3T10 4T10 Var.

Residencial 1.482.200 1.571.006 1.598.117 7,8%
Industrial 9.566 0.844 0.878 3,3%
Comercial 115530 122512  123.938 7,3%
Outros 80.641  89.333  90.375 12,1%
TOTAL 1.687.937 1.792.695 1.822.308 __ 8,0%

BALANGO ENERGETICO
O volume de energia requerida pelo sistema da CEMAR alcangou 1.421 GWh no 4T10, apresentando crescimento de 9,8% em relacdo ao mesmo periodo do
ano anterior, praticamente em linha com o aumento da energia vendida apresentada no periodo.

BALANCO ENERGETICO (GWh) 4709 3T10 . 2009 2010

Energia Requerida 1.295 1.379 1.421 9,8% 4.776 5.326 11,5%
Energia Vendida (*) 987 1.074 1.095 11,0% 3.572 4.151 16,2%
Perdas 308 305 326 5,8% 1.204 1.174 -2,5%

(*) Inclui venda as classes, consumo préprio e vendas & CEPISA

PERDAS NA DISTRIBUICAO DE ENERGIA
Com o intuito de manter o nivel de perdas de energia da Companhia abaixo das metas regulatérias estabelecidas no processo da 22 Revisdo Tarifaria Periddica
da CEMAR, o combate as perdas foi intensificado e diversas medidas adotadas desde o final de 2008 vém continuamente mostrando resultados positivos.

Dentre as medidas adotadas, podemos destacar: i) maior eficacia nas inspegdes, tanto baixa como alta tenséo, através de iniciativas para aperfeigoar o
processo de sele¢do de alvos como a melhor utilizacdo dos apontamentos realizados pelo leiturista e pela medicéo fiscal, que consiste em comparar o volume
de energia distribuida por cada transformador com o efetivamente faturado aos clientes ligados aquele mesmo transformador; ii) intensificagéo no treinamento
das equipes de campo; e iii) combate massivo as ligagdes clandestinas e a auto-religacéo (quando, apés ter sua energia cortada pela Companhia, o préprio
cliente refaz sua ligagdo, sem dar ciéncia 8 CEMAR).

Dessa forma, as perdas totais dos ultimos 12 meses encerrados no 4T10 representaram 22,0% da energia requerida, ao passo que as perdas ndo-técnicas
sobre o0 mercado de Baixa Tens&o chegaram a 15,7%. Apesar de acreditarmos ser possivel diminuir ainda mais o nivel de perdas de energia, é natural esperar
que a velocidade dessa redug@o seja menor nos préximos trimestres. Isto deriva de que quanto menor € o nivel de perdas gradativamente mais dificil torna-se
combaté-las, fato este que jé& pode ser observado na evolugdo destes indicadores nos ultimos trimestres. Neste sentido, a Companhia vem investindo no
aprimoramento dos sistemas inteligentes para sele¢éo de alvos para recuperacéo de energia que propiciem maior indice de acerto e retorno nas inspecoes.
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QUALIDADE DO SERVICO
O nivel da qualidade e da eficiéncia do sistema de distribuicdo é medido pelos indices de DEC (Duragéo Equivalente de Interrupcéo por Unidade Consumidora,

que mede a durag@o média das interrupgdes, em horas por cliente por periodo) e FEC (Freqiiéncia Equivalente de Interrupcdo por Unidade Consumidora, que
mede a freqiiéncia das interrupcdes, em nimero de interrupgdes por cliente por periodo).

Ao final do 4T10, o DEC acumulado dos Ultimos 12 meses alcangou 21,8 horas, que comparado as 23,6 horas do final do 4T09, representou uma melhora de
7,6%. O indicador FEC (acumulado dos ultimos 12 meses) do final do 4T10, foi de 14,1 vezes, representando redug&o de 7,2% em relagdo ao fechamento do
4T09.

DEC (horas - ultimos 12 meses) FEC (vezes - tltimos 12 meses)

7,6%
236 ’
’ 152 720
~ 218 7,2% 11
4709 4710 4709 4710
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3. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

As informagdes constantes desta se¢éo refletem: i) 100% das operagdes da CEMAR, excluindo 34,89% dos minoritérios antes do Lucro Liquido, resultando na
participagdo de 65,11%, i) 25,0% das operagdes da Geramar, e iii) 100% das operagdes da Equatorial Solugdes.

Em virtude do processo de cisdo da Equatorial, desde 0 2T10 ndo estamos mais consolidando os numeros de Light. Para facilitar a comparabilidade entre os
periodos, de modo pré-forma, também estamos apresentando os dados do 4T09, 3T10, 2009 e 2010 sem a consolidagao da Light.

3.1 DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO - CONSOLIDADO

DRE CONSOLIDADA (R$MM) 4T09 3T10

Receita Operac. Bruta (ROB) 911,9 4848 939,8 3,1% 2.077,9 2.328,9 12,1%
Receita Operac. Liquida (ROL) 7817 353,4 797,7 2,1% 1.619,5 1.798,9 11,1%
Custo de Energia Elétrica (561,2) (139,7) (568,6) 1,3% (900,6) (954,7) 6,0%
Custos e Despesas Operacionais (71,1) (87,2) (99,7) 40,2% (239,4) (333,9) 39,5%
Outras Receitas/Despesas Operacionais (2,1) (4,3) (4,6) 116,7% (15,0) (11,6) -22,4%
Depreciagao (20,3) (25,0) (26,9) 32,8% (97,6) (98,4) 0,8%
Resultado do Servigo (EBIT) 127,0 97,3 97,9 -22,9% 367,0 400,3 9,1%
Resultado Financeiro (78,8) (9,4) (29,8) -62,2% (80,5) (64,0) -20,5%
Resultado Operacional 48,1 87,9 68,1 41,5% 286,5 336,3 17,4%
Amortizagao de Agio (3,6) (1,6) (1,6) -55,6% (3,6) 8,1 -327,5%
Lucro Antes da Tributagéo (EBT) 446 86,3 66,5 49,2% 282,9 3443 21,7%
IRPJ/CSLL (68,2) (17,0) (14,8) -78,4% (75,8) (58,3) -23,1%
Participagdes Minoritarias 34 (26,1) (16,3) -582,7% (76,6) (97,2) 26,9%
Lucro Liquido (LL)

ROL (R$MM) - Trimestral EBITDA (R$MM) - Trimestral Lucro Liquido (R$MM) - Trimestral
21% 797,7 149,4 -13,4%

781,7 ’

129,4

355
4709 4T10 4709 4T10 4709 4710
ROL por Segmento* (%) — 4T10 EBITDA por Segmento* (%) - 4T10 Lucro Liquido por Segmento* (%) - 4T10
2,8% 0,1% 6,7% 5,6%

97,1% 233% 94,4%

i Distribuicdo m Geracédo M Servicos B Distribulgéo W Geragao = Distribuigao ™ Geragao

(*) Apenas as empresas operacionais e com dados positivos estdo sendo consideradas nestes graficos.
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3.1.1 - RECEITA OPERACIONAL

RECEITA OPERACIONAL - CONSOLIDADO (R$ MM) 4709 3T10 ]
Receita Bruta de Fornecimento 402,7 429,3 454,1 12,8% 1.461,9 1.687,1 15,4%

Residencial 194,4 203,4 2194 12,8% 694,4 814,5 17,3%
Industrial 36,8 40,7 40,9 11,0% 136,0 153,6 13,0%
Comercial 89,7 97,8 104,1 16,1% 338,8 386,4 14,1%
Outras Classes 81,8 87,3 89,7 9,8% 292,7 332,6 13,6%
Suprimento 1,7 11,4 27,3  1470,1% 11,9 42,1 253,6%
Uso da Rede 0,1 0,1 0,1 1,6% 0,3 0,4 9,1%
Outras Receitas 75,5 32,4 43,7 -42,1% 171,7 151,2 -11,9%
Baixa Renda 30,6 31,3 30,9 0,9% 1145 123,7 8,1%
Constituicdo (Amortizagao) de CVA (0,0 (4,7) 6,7 N/A (0,1) 1,9 N/A
Outras Receitas Operacionais 45,0 58 6,2 -86,2% 57,3 255 -55,4%
Receita de Construcéao 431,6 - 402,2 -6,8% 431,6 402,2 -6,8%
Receita Operacional Bruta - Distribuicao 911,6 473,2 927,4 1,7% 2.077,4 2.283,0 9,9%
Geragao - 9,8 12,1 N/A - 40,1 N/A
Servigos 0,2 1,8 0,4 63,9% 0,5 59 816,3%
Receita Operacional Bruta - Consolidado 911,9 484,8 939,8 3,1% 2.077,9 2.328,9 12,1%
ICMS (68,8) (75,0) (77,7) 12,9% (246,2) (291,1) 18,2%
PIS/Cofins (42,0) (45,4) (47,5) 13,0% (149,3) (176,4) 18,1%
Encargos do Consumidor (19,4) (11,0) (16,9) -12,7% (62,9) (62,5) -0,6%

Receita Operacional Liquida - Consolidado 7817 353,4 797,7 2, 1% 1.619,5 1.798,9

A receita operacional liquida (ROL) consolidada no 4T10 foi de R$797,7 milhdes (R$395,5 milhdes, se desconsiderarmos a Receita de Construgéo),
representando crescimento de 2,1% se comparado aos R$781,7 milhdes (R$350,0 milhdes, desconsiderando Receita de Construgéo) registrados no 4T09. A
principal influéncia sobre essa conta é do segmento de distribuicdo, que representa 97,1% da ROL consolidada, seguido pelos segmentos de geracéo (2,8%) e
servicos (0,1%). Por empresa, 0s percentuais sao rigorosamente os mesmos, com CEMAR representando a distribuicdo, Geramar a geracéo e Equatorial
Solugdes representando servigos. (Para maiores comentérios sobre a evolugdo da ROL, vide se¢des especificas de Desempenho Econdmico Financeiro de
CEMAR e Geramar).

3.1.2- CusTos E DESPESAS

Os custos e despesas operacionais consolidados foram de R$699,8 milhdes (R$297,6 milhdes, sem o Custo de Construgdo) no 4T10, sendo 6,9% maiores
quando comparados ao 4T09. Na composi¢éo dessa cifra, estdo os custos e despesas ndo gerencidveis (compra e transporte de energia, encargos setoriais e
Custo de Construgdo), que registraram o total de R$564,3 milhdes e crescimento de 0,4%, enquanto que os custos e despesas gerenciaveis atingiram R$108,3
milhdes, aumento de 55,5%.

Custos e Despesas Operacionais 4109 3T10 4110 Var. 2009 2010

Gastos nao-Gerenciaveis 562,3 136,3 564,3 0,4% 904,5 943,8 4,3%
PMSO 55,6 64,9 72,1 29,8% 185,3 2446 32,0%
Provisdes e Outras Despesas Operacionais 10,4 18,0 35,7 244.3% 48,4 79,6 64,6%
Depreciagao 20,4 23,7 25,9 26,8% 97,6 94,1 -3,6%
CEMAR 648,7 2429 698,0 76% 1.2357 1.362,1 10,2%
CUST + Custos de geragéo - 2,2 24 N/A - 10,0 N/A
PMSO 0,2 0,4 0,3 N/A 0,2 2,0 N/A
Depreciacéo - 1,2 1,2 N/A - 43 N/A
Geramar 0,2 3,8 3,8 N/A 0,2 16,3 N/A
PMSO 0,3 2,3 0,7 N/A 0,4 45 N/A
Depreciacéo - 0,0 0,0 N/A - 0,0 N/A
Equatorial Solugées 0,3 2,3 0,7 N/A 04 45 N/A
PMSO 56 71 (2,6) N/A 16,3 15,7 -3,5%
Depreciagao (0,1) 0,0 0,1) N/A 0,0 - N/A
Equatorial (holding) 55 71 (2,7) -149,1% 16,3 15,7 -3,5%

Equatorial Consolidado 654,7 256,2 699,8 6,9% 1.252,5

Para maiores detalhes em relagdo aos custos e despesas por companhia, vide se¢des especificas de Desempenho Econdmico Financeiro - CEMAR e
Geramar.
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3.1.3-EBITDA

No EBITDA ajustado consolidado do 4T10, a Companhia apresentou aumento de 15,6% na comparagdo com o EBITDA ajustado do 4709, atingindo R$144,4
milhdes.

Os ajustes efetuados no EBITDA trimestral sdo os seguintes:

*  No4T09, foram excluidos R$24,5 milhdes referentes a descontos obtidos pela adesdo da CEMAR ao REFIS.

e No4T10, desconsideramos R$15,0 milhdes em despesas pela atualizagdo do saldo de depdsitos judiciais.

EBITDA AJUSTADO

15,6%
> 0

124,9)

EBITDA Desconto  EBITDA4T09 EBITDA4T10 Dep. Judiciais EBITDA

4709 REFIS Ajust Ajust 4710
EBITDA Consolidado (R$ milhdes) 4109 3T10 41710 Var, 2009 2010  var.
Resultado do Servigo 127,0 97,3 979 -229% 367,0 4002  9,1%
Depreciacéo e Amortizagéo 20,3 25,0 269  328% 97,6 984  08%
Outras Receitas/Despesas Operacionais 2,1 43 46 116,7% 15,0 11,6 -224%
EBITDA 149,4 126,5 129,4  -134% 479,5 5102 6,4%
Ajuste RTD - - - NA 39 - N/A
Ajuste Trajetéria de Perdas - N/A 6,2 - N/A
Desconto REFIS (24,5) - N/A (24,5) - N/A
Atualizacéo Dep. Judiciais 15,0 NA - 15,0 N/A

EBITDA Ajustado 124,9 126,5 15,6% 465,1 525,2

3.1.4 - RESULTADO FINANCEIRO

Resultado Financeiro (R$ MM) 4709 3T10 41710 Var. 2009 2010 Var.

Renda s/ aplicagdes financeiras 7,0 11,6 11,2 58,5% 35,6 44,7 17,1%
Multas e mora s/ conta de energia 12,3 12,5 15,9 29,1% 43,4 52,8 21,8%
Outras Receitas Financeiras 0,9 2,8 1,5 -253,6% 25,1 7,0 -72,0%
Receitas Financeiras 18,4 26,9 28,5 54,9% 104,1 101,5 -2,4%
Juros s/ emprést. e financ. (21,7) (22,2) (22,0) 1,2% (88,6) (85,6) -3,3%
Variagdes Monetarias e Cambiais 2,1 (4,5) (10,2)  397,8% (11,5) (28,2) 145,4%
Outras Despesas Financeiras (73,3) (9,6) (26,1) -64,4% (84,3) (51,7 -38,7%
Despesas Financeiras (97,1) (36,3) (58,4) -39.9% (184,4)  (165,5) -10,2%
Resultado Financeiro Liquido (78,7) (9,4) (29,8) N/A (80,4) (64,0) -20,4%

No 4T10, o resultado financeiro consolidado foi negativo em R$29,8 milhdes, versus R$78,7 milhdes no mesmo trimestre do ano anterior.

Destacamos as principais variagdes por empresa:

» CEMAR: No 4T10, o resultado financeiro liquido foi negativo em R$29,2 milhdes, ante R$73,1 milhdes no 4T09, melhora de 60,1%. O resultado
financeiro do 4T09 foi negativamente impactado pela contabilizagdo de R$58,8 milhdes em multas e juros decorrentes da adesdo da Companhia ao
REFIS. Excepcionalmente no 4T10, foram reconhecidos R$ 22,3 milhdes em Outras Despesas Financeiras referentes & atualizagdo monetaria de
provisdo para contingéncias.

»  Geramar: Foram reconhecidos R$2,9 milhdes em despesas financeiras liquidas decorrentes dos empréstimos contraidos ao longo da construgéo das
usinas.



tarios de

) desempenho

> Equatorial (holding): Resultado positivo de R$2,1 milhdes, basicamente em virtude da aplicagéo do caixa disponivel na Companhia.
3.1.5- Lucro Liauino
No 4T10, a Companhia apresentou lucro liquido ajustado de R$58,3 milhdes, crescimento de 26,2% em relagdo ao valor ajustado do mesmo trimestre do ano
anterior. No 4T09, excluimos a despesa liquida de R$59,0 milhdes pela adesdo da controlada CEMAR ao REFIS naquele periodo. J& no 4T10,
desconsideramos o reconhecimento de R$8,3 milhdes em despesas pela verificacdo e atualizagdo de depdsitos judiciais efetuados em exercicios anteriores
para fazer frente a contingéncias, e R$ 14,5 milhdes referentes & corregdo monetdria de provisdes para contingéncias.

O lucro liquido do 4T10 representou R$0,33 por acdo da Equatorial, versus R$0,12 de prejuizo no mesmo trimestre do ano anterior. Em 2010, o lucro liquido
apresentado representa R$1,74 por agao, comparado a R$1,30 por agdo no ano anterior.

CONCILIAGAO DO LUCRO LiQUIDO AJUSTADO

26,2%

LL IR/CSSL LL 4709 LL 4T10 Dep. Corregao Mon. LL
4709 REFIS Ajust Ajust Judiciais Provisdes 4T10



3.2 DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO - CEMAR

As informagbes econdmico-financeiras constantes desta segéo refletem 100% das operagbes da CEMAR.

DRE DISTRIBUICAO (R$MM) 4709 3T10 4T10 Var. 2009 2010 Var,
Receita Operac. Bruta (ROB) 911,6 4732 927,4 1,7% 2.077,0 2.282,1 9,9%
Receita Operac. Liquida (ROL) 781,4 342,8 786,4 0,6% 1.618,6 1.756,4 8,5%
Custo de Energia Elétrica (562,3) (136,3) (564,3) 0,4% (904,5) (943,8) 4,3%
Custos e Despesas Operacionais (63,8) (78,6) (1032)  61,8% (218,7) (312,6) 43,0%
Outras Receitas/Despesas Operacionais (2,1 (4,3) (4,6) 116,7% (15,0) (11,6) -22,4%
Resultado do Servigo (EBIT) 132,8 99,9 884  -334% 382,9 394,3 3,0%
Resultado Financeiro (73,1) (8,6) (29,2)  -60,1% (87,7) (61,4) -30,0%
Resultado Operacional 59,7 91,3 59,3 -0,8% 295,2 332,9 12,8%
IR/CS (69,9) (16,7) (125)  -822% (75,6) (54,3) -28,2%
Lucro Liquido (LL) 46,8 -561,0%
ROL (R$MM) — Trimestral EBITDA (R$MM) - Trimestral Lucro Liquido (RSMM) -
Trimestral
7814 06% 7864 15,3 23,5% -
I
(102)
4109 4T10 4T09 4T10 4709 4710

3.2.1 - RECEITA OPERACIONAL

ANALISE DA RECEITA 4710 Var. 2010
Volume de Vendas (MWh)* 985.396  1.072.159  1.093.568 11,0% 3.566.276  4.146.140 16,3%
No. de Clientes** 1.687.937  1.792.695 1.822.308 8,0% 1.687.937 1.822.308 8,0%
KWh por Cliente (no periodo) 583,8 598,1 600,1 2,8% 2.112,8 2.275,2 7,7%
Receita Bruta de Fornecimento de Energia (R$ MM) 402,7 429,2 4541 12,8% 1.461,9 1.687,1 15,4%
Residencial 194,4 203,4 2194 12,9% 694,4 814,5 17,3%
Industrial 36,8 40,7 40,9 11,1% 136,0 153,6 12,9%
Comercial 89,7 97,8 104,1 16,1% 338,8 386,4 14,0%
Outras classes 81,8 87,3 89,7 9,7% 292,7 332,6 13,6%
Suprimento (R$ MM) 1,7 11,4 27,3 1505,9% 11,9 421  253,8%
Outras Receitas (R$ MM) 75,7 32,5 439  -42,0% 171,5 150,7 -12,1%
Subveng&o Baixa Renda 30,6 31,3 30,9 1,0% 1145 123,7 8,0%
Constituico (Amortizagao) de Ativos Regulatdrios 0,1 (4,6) 6,8 N/A 0,2 2,3 -1050,0%
CVA - @7 6,7 N/A ©,1) 1,9 N/A
Uso da Rede 0,1 0,1 0,1 0,0% 0,3 0,4 33,3%
Outras Receitas Operacionais 45,0 58 6,2 -86,2% 56,8 247 -56,5%
Receita de Construcéao 4316 - 402,2 -6,8% 431,6 402,2 -6,8%
Deducoes a Receita (R$ MM) (130,2) (130,4) (140,9) 8,2% (458,3) (525,7) 14,7%
Receita Operacional Liquida (R$ MM) 781,4 342,8 786,4 0,6% 1.618,6 1.756,4 8,5%

* Exclui Consumo Préprio e Fornecimento a CEPISA
** Exclui unidades consumidoras prprias

No 4T10, a Receita Bruta de venda de energia cresceu 12,8%, influenciada principalmente pelo crescimento no volume da energia vendida de 11,0% no
trimestre, em comparag@o com o mesmo periodo do ano anterior, e pelo aumento de receita registrada como Suprimento, resultado da venda de sobra de
energia &8 CCEE (Camara de Comercializagéo de Energia Elétrica). J4 a Receita Liquida atingiu R$786,4 milhdes (R$384,2 milhdes, desconsiderando a Receita
de Construcéo), alta de 0,6% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior.



»
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Com a convergéncia das regras contabeis brasileiras com os padrdes internacionais (IFRS), a partir de 2010 passou a ser reconhecida na Receita Bruta a
Receita de Construgéo, com impacto na ROL, porém sem impacto no EBITDA ou Lucro Liquido pois o mesmo valor é deduzido em linha especifica dentro dos
Custos Nao-Gerenciaveis. No ano de 2010 foram reconhecidos R$402,2 milhdes, ao passo que em 2009, retroativamente, foram reconhecidos R$431,6
milhdes.

3.2.2 - CusTos E DESPESAS

No 4T10, o total de custos e despesas gerencidveis e ndo gerencidveis, excluindo depreciagdo e amortizagao, foi de R$672,1 milhdes (R$269,9 milhdes,
desconsiderando os Custos de Construgdo), equivalentes a 85,5% da receita liquida, aumento de 5,1 p.p. em relagdo ao percentual verificado no 4T09, de
80,4%.

Custos e Despesas Operacionais Gerenciaveis

No 4T10, o total de custos e despesas gerencidveis da Companhia, representados pelos custos e despesas com Pessoal, Material, Servigos de Terceiros e
Outros — PMSO, excluindo a PDD (Provisdo para Devedores Duvidosos), as provisdes para contingéncias, assim como amortizagdo CVA e outros custos,
atingiu R$72,1 milhdes, aumento de 2,9 p.p. quando comparado ao percentual apresentado no 4T09.

Neste trimestre, as despesas com pessoal totalizaram R$18,8 milhdes, aumento de 13,3% em relagdo ao observado no 4T09. Esse aumento é reflexo ndo sé
do acordo coletivo firmado em novembro de 2010, quando foi concedido reajuste salarial de 5,39%, como também por uma alteragdo promovida pela
Resolug@o Normativa n® 396/2010 nos procedimentos de contabilizagdo dos custos com pessoal. Neste trimestre, também foram transferidas as despesas com
PLR (Participagao nos Lucros) para dentro da linha de Pessoal, que nos 9M10 haviam somado R$13,0 milhdes e mais R$2,7 milhdes foram provisionados no
4T10. Nos 9MO09 foram reconhecidos R$6,4 milhdes de PLR e no 4709 foram R$7,5 milhdes de PLR. Até o trimestre anterior, tais despesas eram langadas em
uma linha especifica logo acima do Lucro Liquido do Exercicio.

As despesas com materiais totalizaram R$2,2 milhdo no 4T10, apresentando queda de 8,3% na comparagéo com o mesmo trimestre do ano anterior. Os
principais custos que compdem essa rubrica sao: i) a compra de material para a operagéo e manutengao do sistema elétrico, de R$1,5 milhdo; e ii) compra de
equipamentos de trabalho para equipes de atendimento, que totalizou R$0,4 milho.

Os gastos com servigos de terceiros no 4710 apresentaram aumento de 55,8% em relagdo aos valores verificados no 4T09, encerrando o trimestre em R$48,0
milhdes, impactados pelo aumento significativo no nimero de clientes (8,0%), melhoria da qualidade do sistema de distribuicdo de energia elétrica e ao
programa de combate as perdas da Companhia. As principais conta que compdem essa rubrica, séo: i) honordrios advocaticios, de R$8,8 milhdes; ii) servigos
de plantdo de emergéncia, com equipes de apoio de técnicos e eletricistas, totalizando R$5,5 milhdes; iii) servigos de combate a fraude, como parte do plano
de reducdo de perdas de energia da Companhia, de R$5,0 milhdes, e iv) outros de valores menos expressivos, como agentes arrecadadores, manutengéo em
linha viva, servigos de corte e leitura, call center, entre outros.

No 4T10, o nivel de PDD e Perdas registrado foi de R$10,7 milhdes, ou 2,0% da Receita Operacional Bruta, (ROB), nivel 0,6 p.p. superior ao observado no
mesmo trimestre do ano anterior. Entretanto, se observarmos o valor acumulado em 2010, o nivel de PDD e Perdas representa 1,9% da ROB, 0,4 p.p. superior
ao apresentado no ano anterior. Apenas para o calculo desses percentuais, estamos desconsiderando a Receita de Construgao como parte da Receita Bruta.

Excepcionalmente no 4710, foram contabilizados R$15,0 milhdes em Provisdes para Contingéncias referentes a baixa de Depdsitos Judiciais que haviam sido
feitos em periodos anteriores para fazer frente a determinadas contingéncias.

R$ MM 4709 3T10 4710 Var. 2009 2010 Var.
Pessoal 16,6 22,7 18,8 13,3% 52,7 76,2 44,6%
Material 24 1,6 2,2 -8,3% 8,6 7,7 -10,5%
Servico de Terceiros 30,8 38,2 48,0 55,8% 107,0 149,6 39,8%
Outros 58 2,3 3,1 -46,6% 16,9 1,1 -34,3%

PMSO 55,6 64,8 72,1 29,7% 185,2 2446 32,1%

% Receita Liquida 7,1% 18,9% 92%  2,1p.p. 11,4% 13,9%  2,5p.p.
Provisdes 8,3 13,7 31,1 274,7% 33,4 68,0  103,6%

PDD e Perdas 6,9 6,3 10,7 55,1% 25,4 35,9 41,3%
% Receita Bruta (s/ Receita de Construgao) 1,4% 1,3% 2,0% 0,6 p.p. 1,5% 1,9% 0,4 p.p.
ProvisGes para Contingéncias e Outras Provisdes 1,4 74 204 1357,1% 8,0 32,1 301,3%
Outras Receitas/Despesas Operacionais 2,1 43 46 119,0% 15,0 11,6 -22,7%

CUSTOS E DESPESAS GERENCIAVEIS 66,0 82,8 107,8 63,3% 233,6 324,2 38,8%

% Receita Liquida 8,4% 24,2% 13,7% 53 p.p. 14,4% 18,5% 4,1 p.p.
Energia Comprada e Transporte 101,9 120,6 140,3 37,7% 383,7 461,3 20,2%
Encargos Uso Rede e Conexao 28,1 18,8 20,7 -26,3% 87,2 80,9 -7,2%
Custo de Construgéo 431,6 0,0 402,2 -6,8% 431,6 402,2 -6,8%
Amortizagao CVA 0,0 -4,2 0,5 N/A 0,7 -3,7 428,6%
Outros Custos 0,7 1,1 0,6 -14,3% 2,7 3,1 14,8%

CUSTOS E DESPESAS NAO-GERENCIAVEIS 562,3 136,3 564,3 0,4% 904,5 943,8 4,3%

% Receita Liquida 72,0% 39,8% 7,8% -0,2 p.p. 55,9% 53,7%  -2,2p.p.

TOTAL 628,3 219,1 672,1 7,0% 1138,1 1268,0 11,4%

Total (%Rec. Liq.) 80,4% 63,9% 85,5% 5p.p. 70,3% 722%  19p.p.
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CusTos E DEsPESAS OPERACIONAIS NAO GERENCIAVEIS

No 4T10, a Companhia registrou um total de R$564,3 milhdes (R$162,1 milhdes, desconsiderando os custos de construcdo) de custos e despesas
operacionais ndo gerenciaveis, um aumento de 0,4% em relacdo ao 4T09. O aumento verificado no trimestre decorre principalmente da maior compra de
energia no periodo para atendimento do crescimento no consumo do mercado cativo, que cresceu 11,0% na comparagao trimestral. E importante destacar que
esses custos fazem parte de Parcela A da tarifa de energia, e, portanto, qualquer aumento nos mesmos decorrentes de variacéo de pregos deve ser repassado
a Companhia através do indice de reajuste tarifario anual (IRT), n@o devendo representar uma perda financeira para a mesma.

3.2.3-EBITDA

No 4T10, o EBITDA ajustado atingiu R$133,9 milhdes, sendo 2,4% superior aos R$130,8 milhGes registrados no mesmo trimestre do ano anterior. Neste
trimestre, desconsideramos o aumento em R$15,0 milhdes das despesas com Provisdes para Contingéncias em virtude da baixa de depdsitos judiciais
efetuados em periodos anteriores.

Além desse ajuste, e conforme mencionado na se¢éo anterior, houve a transferéncia das despesas de PLR para a conta de Pessoal nos custos gerencidveis.
Com isso, no 4T10, o EBITDA da Companhia foi impactado negativamente em R$2,7 milhdes, e, se desconsiderarmos esse efeito, teria atingido R$136,6
milhdes. Entretanto, ndo estamos considerando essa transferéncia como ndo-recorrente, pois esta devera ser sua regra de contabilizagdo daqui por diante.

EBITDA AJUSTADO - CEMAR

EBITDA Desconto  EBITDA4T09 EBITDA4T10 Dep.Judiciais  EBITDA
4T09 REFIS Ajust Ajust 4T10

EBITDA (R$ milhdes) 4709 3T10 41710 . 2009 2010
Resultado do Servigo 132,8 99,9 88,4 -33,4% 382,9 394,3 3,0%
Depreciacdo e Amortizagéo 20,4 23,7 25,9 27,0% 97,6 94,1 -3,6%
Outras Receitas/Despesas Operacionais 2,1 43 4.6 119,0% 15,0 11,6 -22,7%
EBITDA 155,3 127,9 118,9 -23,4% 495,5 500,0 0,9%
Ajuste RTD - - - N/A 39 - N/A
Ajuste Trajetoria de Perdas - - - N/A 6,2 - N/A
Desconto REFIS (24,5) - N/A (24,5) - N/A
Atualizacéo Dep. Judiciais - - 15,0 N/A - 15,0 N/A
EBITDA Ajustado 130,8 127,9 133,9 2,4% 481,1 515,0 7,0%
EBITDA (R$MM) e Margem EBITDA: Trimestral EBITDA (R$) por MWh: Trimestral
44,4%
157,6
30,9%
-31,0%
155,3 -23,4% \ 108,7
- N )
4709 4710

4709 4710

3.2.4 - RESULTADO FINANCEIRO

No 4T10, o resultado financeiro liquido foi negativo em R$29,2 milhdes, ante R$73,1 milhdes no 4T09, melhora de 60,1%. O resultado financeiro do 4T09 foi
negativamente impactado pela contabilizagdo de R$58,8 milhdes em multas e juros decorrentes da ades&o da Companhia ao REFIS. Excepcionalmente no
4710, foram reconhecidos R$ 22,3 milhdes em Outras Despesas Financeiras referentes & atualizagdo monetaria de proviséo para contingéncias.
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Atualmente, a Companhia ndo possui nenhuma operagéo envolvendo instrumentos financeiros derivativos.

R$ MM 4709 3T10 4T10 Var. 2009 2010 Var.

Rendas s/ aplicagdes financeiras 53 9,3 8,8 66,4% 19,9 32,8 64,6%
Multa e mora s/ energia vendida 12,3 12,5 15,9 29,1% 43,4 52,8 21,8%
Correcéo s/ RTD e CVA 0,6 0,4 0,4 -37,3% 7,6 1,6 -79,6%
Outras receitas financeiras (1,5) 2,4 1,1 -30,2% 17,5 5,5 -68,7%
Receita Financeira Total 16,7 24,6 26,2 57,0% 88,4 92,6 4,8%
Juros s/ empréstimos e financiamentos (21,7) (22,2) (22,0) -1,2% (88,6) (85,6) 3,3%
Variagdes Monetdrias e Cambiais (2,1) (4,5) (10,2) -397,8% (11,5) (28,2)  -145,4%
Outras despesas financeiras (65,9) (6,5) (23,1) 64,9% (76,0) (40,1) 47,2%
Despesa Financeira Total (89,7) (33,1) (55,3) 38,3% (176,1) (154,0) 12,5%
RESULTADO FINANCEIRO (73,1) (8,6) (29,2) 60,1% ©7,7) (61,4) 30,0%

3.2.5 - ImPosTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Na CEMAR, a apuragdo do Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e da Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido (CSLL) a pagar é influenciada
positivamente pelos seguintes itens: i) incentivo fiscal de redugéo de 75% do Imposto de Renda decorrente do beneficio da ampliagéo da capacidade instalada,
obtido junto & SUDENE (Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordeste) em dezembro/2005, e que em 2007 foi ampliado pelo beneficio de modernizagéo
de toda a capacidade instalada, vélida até 2016; ii) incentivo fiscal relacionado a depreciacdo acelerada, obtido junto & SUDENE, que permite que o0s
investimentos na ampliagdo e modernizagéo da rede de distribuicdo sejam integralmente considerados como despesa dedutivel para fins de apuragdo do
Imposto de Renda de forma imediata (valido entre os anos de 2006 a 2013); e, iii) compensag&o de prejuizos acumulados. Cabe ressaltar que os itens i e ii sdo
aplicaveis apenas ao IRPJ, enquanto que o item iii refere-se tanto ao IRPJ quanto a CSLL.

Composicao da Taxa Efetiva de Imposto de Renda e Contribuicéo Social

IRPJ / CSLL (R$MM) 4709 3T10 4110 2009 2010
LAIR 59,7 91,3 59,3 295,2 3329
() Ajuste RTT - 7,7 - - -
(+) REFIS 34,3 - - 343
LAIR recorrente (1) 94,0 83,6 59,3 3295 332,9
Despesa IRPJ / CSLL (69,9) (16,7) (12,5) (75,6) (54,3)
(-)Despesa IRPJ/CSLL REFIS (38,2) (38,2)
(-) Ativo Fiscal Diferido (25,5) (6,8) (37) (14,0) (18,8)
= Imposto Calculado (6.2) (99) (88) (23,3) (35,5)
(+) Créditos Fiscais 47 - - 47 43
=Imposto Caixa (2) (1,5) 9,9 (8,8) (18,6) (31,2)
Taxa Efetivade IRPJe CSLL=(2)/(1) 1,6% 11,8% 14,8% 5,6% 9,4%

No 4T10, o resultado de IRPJ e CSLL foi negativo em R$12,5 milhdes que, considerando a utilizagao de ativos fiscais diferidos para compensagéo, a saida de
caixa para 0 pagamento dos referidos impostos somou R$8,8 milhdes, o que representa uma aliquota efetiva de 14,8%.

A aliquota do 4T10 encontra-se acima do observado nos trimestres anteriores devido ao reconhecimento de R$22,3 milhdes em Despesas Financeiras,

relativas a atualizagdo monetdria de depdsitos judiciais em periodos anteriores. Essas despesas ndo sdo dedutiveis para efeito de cdlculo do Lucro Real, base
de apuragéo para o IR/CSSL.
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3.2.6 - Lucro Liauipo

No 4T10, a CEMAR apresentou lucro liquido de R$46,8 milhdes, versus R$10,2 milhdes de prejuizo liquido apresentado no 4T09. Entretanto, é necessario
ajustar esses resultados para alguns impactos néo-recorrentes. No 4T10, desconsideramos os efeitos da baixa de depdsitos judiciais que impactaram a
Proviso para Contingéncias em R$15,0 milhdes (R$12,7 milhdes liquido de impostos) e atualizagdo monetaria das provisdes para contingéncias que transitou
pela Despesa Financeira, em R$22,3 milhdes. Ainda no 4T09, (i) acrescentamos R$56,3 milhdes pela contabilizagdo de débitos de IR/CSSL reconhecidos no
REFIS, (ii) acrescentamos R$58,8 milhdes de juros e multa reconhecidos na Despesa Financeira pela adeséo ao programa, e (iii) excluimos o desconto obtido
pela Companhia de R$24,5 milhdes pela sua adesao ao REFIS.

Assim, comparando o Lucro Liquido em bases recorrentes do 4709 (R$80,4 milhdes) com o do 4T10 (R$81,8 milhdes) observamos crescimento de 1,8%.

O resultado liquido apresentado no 4T10 representa R$0,29 por agdo da CEMAR. J4 o lucro liquido acumulado de 2010 representa R$1,70 por agao, versus
R$1,34 por agao apresentados em 2009.

LUCRO LiQUIDO AJUSTADO - CEMAR

46,8

LL IR/ICSSL  Juros  Desconto LL4T09  LL4T10 Dep. Corregdo Mon.  LL
4709 REFIS  REFIS  REFIS Ajust Ajust  Judiciais Provisdes  4T10
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3.3 DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO - Geramar
As informagdes constantes desta se¢ao representam 25,0% das operagdes da Geramar.

DRE GERACAO (R$MM) 4709 3T10 41710 Var. 2009 2010
Receita Operac. Bruta (ROB) - 9,8 12,1 NA - 40,1 NA
Receita Operac. Liquida (ROL) - 8,9 11,0 N/A - 36,4 N/A
Custo de Energia Elétrica - (2,2) (2,4) N/A - (10,0) N/A
Custos e Despesas Operacionais - (0,4) (0,3) N/A - (2,0 N/A
EBITDA - 6,3 8,3 N/A - pL ¥} N/A
Depreciagao - (1,2) (1,2) N/A - (4,3) N/A
Resultado do Servigo (EBIT) - 5,1 71 N/A - 20,1 N/A
Resultado Financeiro - (8,1) (2,9) N/A - (11,2) N/A
Lucro Antes da Tributagdo (EBT) - 2,1 42 N/A - 8,9 N/A
IR/CS - 0,0 (2,3) N/A - (3,0) N/A
Lucro Liquido (LL) - 2,1 1,9 N/A - 58 N/A
ROL (R$MM) - Trimestral* EBITDA (R$MM) - Trimestral* Lucro Liquido (R$MM) -
Trimestral*
- 110 31,4% 8,3 2,1 {3% o
| ’ . | ’ . . .
3T10 4710 3T10 4T10 3T10 4710

* Excepcionalmente, em virtude de ser o 1° ano de suas operagdes, estamos comparando o desempenho trimestral da Geramar com o trimestre anterior, € ndo com o mesmo
trimestre do ano anterior.

3.3.1 - RECEITA OPERACIONAL

No 4T10, a Receita Operacional Liquida (ROL) somou R$11,0 milhdes, totalmente resultante da Receita Fixa pela disponibilidade das usinas, uma vez que ndo
houve solicitagao de despacho por parte do ONS neste trimestre.

3.3.2- CusTos E DESPESAS

O total gasto pelas usinas no 4710 somou R$4,0 milhdes, distribuidos entre CUST (Custo de Uso do Sistema de Transmissdo), custos de geragdo (como
aquisicao de combustiveis, operagdo e manutengéo da usina, entre outros) e, em menor escala, PMSO (pessoal, material, servigos de terceiros e outros).

Custos e Despesas Operacionais 4109 3110 4T10 Var. 2009 2010

CUST + Custos de geragéo - 2,2 2,4 N/A - 10,0 N/A

PMSO 0,2 0,4 0,3 N/A 0,2 2,0 N/A

Depreciacéo - 1,2 1,2 N/A - 43 N/A

Geramar 0,2 338 338 N/A 0,2 16,3 N/A
3.3.3-EBITDA

O EBITDA da Geramar no 4T10 atingiu R$8,3 milhdes, maior do que o apresentado no 3T10 basicamente pelo maior reconhecimento de receita no trimestre.
3.3.4 - RESULTADO FINANCEIRO

0 resultado financeiro do 4T10 foi negativo em R$2,9 milhdes em virtude dos juros dos empréstimos contratados para financiamento da construgdo das usinas.
3.3.5 - Lucro Liquipo

A Geramar registrou lucro liquido de R$1,9 milhdo neste trimestre, refletindo um trimestre no qual as usinas estiveram disponiveis para geragao durante 100%
do periodo.
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ENMERGIA

| 4. ENDIVIDAMENTO

No 4T10, o endividamento bruto consolidado, incluindo os encargos, atingiu R$1.365,8 milhdes, aumento de 8,4% se comparado aos R$1.260,0 milhdes
apresentados no encerramento do trimestre anterior.

Em dezembro de 2010, a Equatorial possuia apenas 0,6% de sua divida bruta consolidada, equivalente a R$8,0 milhdes, denominada em moeda estrangeira,
em sua maioria délares norte-americanos. Em virtude do baixo grau de exposicéo a variagdo cambial, nem CEMAR nem Equatorial possuem qualquer tipo de
hedge para prote¢do contra a desvalorizagdo do Real frente a outras moedas.

Situacéo da Divida Bruta (100% CEMAR + 25% Geramar)'

Prazo Final Prazo
Indexador Custo Médio (a.a.) Médio Médio Part. (%) Vencimento Geramar Consolidado % do Total
(més/ano) (em anos)
MOEDA ESTRANGEIRA Curto Prazo 194,2 68,6 262,8 19,2%
Libor 1,3% mar-22 11,5 0,2% Longo Prazo 1.063,7 39,3 1.103,0 80,8%
Pré Fixado (USS) 6,5% dez-21 11,2 0,4% 2012 222,7 - 2227 16,3%
TOTAL (CEMAR) 4,5% 11,3 0,6% 2013 336,2 - 336,2 24,6%
2014 110,2 - 110,2 8,1%
MOEDA NACIONAL 2015 105,3 - 105,3 7,7%
CEMAR 10,0% 6,3 91,5% Apds 2015 289,3 39,3 328,6 24,1%
IGP-M 15,3% dez-23 133 11,5% Divida Bruta 1.257,9 107,9 1.365,8 100,0%
TJLP 10,5% set-13 28 11,9%
Pré Fixado (R$) 8,4% jun-19 86 18,9% Disponibilidades 456,8 6,3 463,2
RGR 6,5% out-17 7,0 15,3% Caixa Holding 80,7
FINEL" 12,0% dez-15 52 3,1% Caixa Equatorial Solugdes 62
CDI 10,3% fev-14 32 30,7% Ativo Reg. Liquido 57,0 57,0
Geramar 10,5% 5,5 7,9% Divida Liquida 7441 101,6 758,7
CDI 12,8% dez-10 0,0 60,0%
TJLP 7,0% set-24 13,7 40,0%
TOTAL 10,0% 6,2 99,4%
TOTAL 10,0% 6,2 100,0%

(*) Considerando 100% da CEMAR
(**) indice que representa 20% do IGP-M + de 9,4% a 12% a.a.

Cronograma de Vencimento da Divida Bruta

(R$ milhodes)
107,9 68,6
Geramar
2227
CEMAR [ 1102
105,3 39,3
Div. Bruta Curto Prazo 2012 2013 2014 2015 Pés 2015

A divida liquida, considerando as disponibilidades e os ativos regulatérios liquidos, atingiu o montante de R$758,7 milhdes no fechamento do 4T10, aumento de
3,4% em relagdo aos R$733,4 milhdes apresentados ao final do 3T10, e aumentando seu multiplo para 1,5x EBITDA dos Ultimos 12 meses (ante 1,4x EBITDA
no 3T10).

Para maiores detalhes, vide Anexo 4 — Demonstrativo de Empréstimos e Financiamentos.
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tarios de

Divida Liquida (RSMM)(*) e Divida Liquida/ EBITDA (UIt.12 meses) Conciliagao da Divida Liquida (R$MM)
Consolidado (100% CEMAR + 25% Geramar) Consolidado (100% CEMAR + 25% Geramar)
17 e 57,0

‘.12--‘.---

550,1
768,7 754,3 75,7 7334 758,7

Div. Bruta  Ativo Reg. Disponivel  Div. Lig.
4709 1T10 2710 3T10 4710 Liquido

O endividamento liquido total consolidado, ajustado pelas participagdes da Equatorial na CEMAR (65,11%) e na Geramar (25%), totaliza, em dezembro de
2010, a quantia de R$499,1 milhdes, representando a relagéo de 1,5x o0 EBITDA consolidado dos Ultimos 12 meses, comparado a 1,4x no fechamento do 3T10.

Divida Liquida (R§MM) e Divida Liquida/EBITDA (Ult. 12 meses) Conciliagéio da Divida Liquida (RSMM)
Consolidado Ajustado (65,11% CEMAR + 25% Geramar) Consolidado Ajustado (65,11% CEMAR + 25% Geramar)
371
1,7 1,7
¢ == =¢& ==
= 0 = = 390.7
) ) ' I
Div.Bruta AtivoReg. Disponivel  Div. Lig.
4T09 1T10 2T10 3110 41710 Liquido
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| 5. INVESTIMENTOS

As informagdes relativas aos Investimentos realizados no periodo consideram 100% dos nimeros da CEMAR e 25% da Geramar. Desde 0 2T10, deixamos de
consolidar os valores referentes a Light.

INVESTIMENTOS (R$MM) 4T09
CEMAR
Préprio (*) 63,6 48,0 67,3 5,8% 239,2 197,0 -17,6%
PLPT 69,2 65,0 58,3 -15,7% 179,8 202,1 12,5%
Total 132,8 113,1 125,6 5,4% 418,9 399,1 -4,7%
Geramar
Geracao 13,5 0,3 04 -97,2% 106,9 16,2 -84,8%
TOTAL EQUATORIAL 146,3 113,3 126,0 -13,9% 525,8 4154 -21,0%

(*) Inclusive investimentos indiretos do PLPT

5.1 - CEMAR

Os investimentos da CEMAR, excluindo os investimentos diretos relacionados ao PLPT, totalizaram R$67,3 milhdes no 4T10, representando um aumento de
5,8% em relag@o ao 4T09. Desse total, R$38,1 milhdes foram direcionados para a expansao da rede de distribuigdo no Estado do Maranh&o, R$17,4 milhdes
para a manutengdo da rede jé existente e os R$11,8 milhdes restantes estao subdivididos entre equipamentos, sistemas € outros.

Investimentos no Programa Luz Para Todos - PLPT

Ao final do 4T10, foi alcangada a marca de 279 mil clientes ligados a rede de distribuicdo de energia elétrica da CEMAR através do PLPT, gerando um
beneficio direto para praticamente 1,4 milhdo de habitantes no Estado do Maranh&o. O PLPT j& esta presente em 100% dos 217 municipios maranhenses,
contribuindo para o desenvolvimento de éreas isoladas dos aglomerados urbanos e para a geragdo de renda nestas localidades. Ao longo do 4T10, o
investimento direto no PLPT, que inclui gastos com materiais, fretes e servigos de terceiros, foi de R$58,3 milhdes, 15,7% inferior ao investimento realizado no
mesmo trimestre do ano anterior.

5.2 — Geramar
O investimento apresentado no 4T10 refere-se basicamente & manuteng&o das plantas, uma vez que sua fase de construgao foi totalmente concluida no 1T10.

6. MERCADO DE CAPITAIS

As agdes da Equatorial Energia encerraram o 4T10 cotadas a R$11,40, com valorizagdo de 11,2% em relagéo ao valor de fechamento do 3T10, R$10,25.

Em termos de volume, a Companhia registrou uma média de negociagdo diria de R$1,3 milhdes nos Ultimos 60 pregdes findos em 31 de dezembro de 2010.
As agdes da Equatorial sdo negociadas no Novo Mercado da BM&FBOVESPA e fazem parte dos seguintes indices: IEE, ITAG e IGC.

7. Novos PROJETOS

A Equatorial continua prospectando oportunidades de investimento nos segmentos de distribuicdo e geragdo, em linha com sua estratégia corporativa que
prevé a participagdo da Companhia no contexto de consolidagdo das distribuidoras de energia elétrica no Brasil e América Latina, e no cendrio de
investimentos necessarios em geragao no pais.

| 8. SERVICOS PRESTADOS PELO AUDITOR INDEPENDENTE

A Companhia ndo contratou da KPMG Auditores Independentes, seu auditor externo, outros servigos além da auditoria independente e servigos por exigéncia
da ANEEL. A politica de contratagdo adotada pela Companhia atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas
vigentes, que principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu prdprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover 0s
seus interesses.

As seguintes informagGes ndo foram revisadas pelos auditores independentes: i) dados operacionais da CEMAR (incluindo aqueles relacionados ao Programa

Luz para Todos (PLPT); ii) informagdes financeiras pré-forma, bem como a comparagéo destas informagdes com os resultados societarios do periodo; e iii)
expectativas da administragdo quanto ao desempenho futuro das companhias.
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tarios de

) desempenho

9. EVENTOS DE DIVULGACAO

TELECONFERENCIA EM INGLES TELECONFERENCIA EM PORTUGUES
Quinta-feira, 31 de margo de 2011 Quinta-feira, 31 de marco de 2011
12h00 (horério de Brasilia) 14h00 (horério de Brasilia)
11h00 (horério de Nova York) 13h00 (horério de Nova York)
Telefone: +1 (412) 317-6776 Telefone: +0 XX (11) 3127-4971
Cadigo: Equatorial Cédigo: Equatorial
Replay: +1 (412) 317-0088 Replay: +0 XX (11) 3127-4999
Cadigo do replay: 448639# Cadigo: 50528583
> Os participantes devem se conectar aproximadamente 10 minutos antes do inicio das teleconferéncias.
> SLipese WEeBcAsT: Os slides da apresentacdo estardo disponiveis para visualizagio e download na sesséo de Relagdes com Investidores em nosso
website http://www.equatorialenergia.com.br/ri a partir da data da teleconferéncia. O dudio das teleconferéncias seréd transmitido ao vivo pela
Internet, no mesmo site, onde ficara disponivel apds o evento.
CONTATOS
» Eduardo Haiama
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
» Thomas Newlands
Analista de Relagdes com Investidores
> Telefones: + 0 XX (21) 3206-6635 / 6607
»  E-mail: ri@equatorialenergia.com.br
> Website: www.equatorialenergia.com.br/ri

| INFORMAGOES ADICIONAIS SOBRE CEMAR

Maiores informagdes ou abertura de dados econdmico-financeiros e operacionais sobre a CEMAR poderao ser encontradas nos Comentarios de Desempenho
individuais da empresa, disponiveis na internet, através do enderego abaixo:

>

CEMAR: www.cemar-ma.com.br/ri

Aviso

As declaragdes sobre eventos futuros estdo sujeitas a riscos e incertezas. Tais declaragdes tém como base crencas e suposi¢des de nossa Administracéo e
informagdes a que a Companhia atualmente tem acesso. Declaragdes sobre eventos futuros incluem informagdes sobre nossas intengdes, crengas ou
expectativas atuais, assim como aquelas dos membros do Conselho de Administracéo e Diretores da Companhia.

As ressalvas com relacdo as declaragdes e informagdes acerca do futuro também incluem informagdes sobre resultados operacionais possiveis ou presumidos,

bem como declaragdes que sdo precedidas, seguidas ou que incluem as palavras “acredita”, “poderd”, “ird”,

Y A9 LAY W "o« »o« AN« U

continua”, “espera”, “prevé”, “pretende”, “estima”

ou expressdes semelhantes.

As declaractes e informages sobre o futuro ndo séo garantias de desempenho. Elas envolvem riscos, incertezas e suposi¢cdes porque se referem a eventos
futuros, dependendo, portanto, de circunstancias que poderao ocorrer ou ndo. Os resultados futuros e a criagdo de valor para os acionistas poderao diferir de
maneira significativa daqueles expressos ou sugeridos pelas declaragdes com relag@o ao futuro. Muitos dos fatores que irdo determinar estes resultados e
valores estdo além da capacidade de controle ou previsdo da Companhia.

Critérios contébeis adotados:

As informagdes estdo apresentadas na forma consolidada e de acordo com os critérios da legislacdo societaria brasileira, a partir de informagdes financeiras
revisadas. As informagGes financeiras consolidadas apresentadas neste relatério representam 100% do resultado da CEMAR, excluindo 34,89% de
participacdo dos minoritérios, 25% da Geramar e 100% da Equatorial Solugdes.

As informagdes operacionais consolidadas representam 100% dos resultados da CEMAR, 25% da Geramar e 100% da Equatorial Solugdes.

Para possibilitar a comparabilidade entre os trimestres e periodos acumulados, as informagdes financeiras do 4T09, 3T10, 2009 e 2010 s&o pré-forma,
desconsiderando a participacéo da Equatorial na Light, conforme processo de ciséo ocorrido em 29 de abril de 2010.
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| ANEXO 1 - DEMONSTRAGAO DE RESULTADO CONSOLIDADO DO PERiODO (R$ MM)

> Resultados do 4T09, 2009 e 2010 s&o pré-forma, desconsiderando a mesma participacao entéo detida pela Equatorial na RME.

Demonstracao do Resultado (em R$ milhdes) 4709 3T10 4710 2009 2010
RECEITA OPERACIONAL 911,9 484,8 939,8 2.077,9 2.328,9
Fornecimento de Energia Elétrica 433,3 465,8 505,9 1.576,6 1.855,2
Suprimento de Energia Elétrica 1,7 11,4 27,3 11,9 421
Receita de Construgao 431,6 402,2 431,6 402,2
Outras Receitas 452 7,6 45 57,8 29,4
DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL (130,2) (131,4) (142,1) (458,4) (530,0)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 781,7 3534 797,7 1.619,5 1.798,9
CUSTO DO SERVICO DE ENERGIA ELETRICA (561,2) (139,7) (568,6) (900,6) (954,7)
Energia Elétrica Comprada para Revenda (101,9) (122,5) (142,2) (383,7) (469,9)
Encargo Uso do Sistema de Transmissao e Distribuicao (28,1) (19,1) (21,2) (87,2) (82,2)
Custo de Construgao (431,6) (402,2) (431,6) (402,2)
Outras Despesas Nao Gerencidveis 0,4 1,9 (3,0) 1,9 (0,3)
CUSTO/DESPESA OPERACIONAL (71,1) (87,2) (99,7) (239,4) (333,9)
Pessoal (21,4) (24,3) (20,8) (64,6) (88,9)
Material (2,5) (1,7 (2,1) (8,7) (7,9
Servigo de Terceiros (31,5) (45,8) (43,8) (109,9) (155,8)
Provisdes (8,3) (13,7 (31,1) (33,4) (68,0)
Outros (7,4) (1,7) (18) (22,8) (13,3)
EBITDA 1494 126,5 129,4 4795 510,2
Outras Despesas/Receitas Operacionais (2,1) (4,3) (4,6) (15,0) (11,6)
Depreciagdo e Amortizagéo (20,3) (25,0) (26,9) (97,6) (98,4)
RESULTADO DO SERVICO 127,0 97,3 97,9 367,0 400,3
RESULTADO DE PARTICIPACOES SOCIETARIAS (3,6) (1,6) (1,6) (3,6) 8,1
Equivalencia Patrimonial - - 0,0 - 14,4
Amortizago de Agio (3,6) (1,6) (1,6) (3,6) (6,3)
RESULTADO FINANCEIRO (78,8) 9,4 (29,8) (80,5) (64,0)
Receitas Financeiras 18,4 26,9 28,5 104,0 101,5
Despesas Financeiras (97,3 (36,3) (58,4) (184,5) (165,5)
RESULTADO OPERACIONAL 44,6 86,3 66,5 282,9 3443
Contribuigdo Social (16,9) (10,0) 9,7 (34,4) (36,9)
Imposto de Renda (32,7) (15,6) (3,9) (81,4) (45,7)
Impostos Diferidos (25,6) (6,8) (3,8) (14,1) (18,9)
Incentivo ADENE 6,9 15,4 2,7 54,2 43,2
PARTICIPAGAO DE ACIONISTAS NAO CONTROLAD. 34 (26,1) (16,3) (76,6) (97,2)
REVERSAO DE JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO 74 - - 74 -
RESULTADO DO EXERCICIO (12,8) 43,3 35,5 137,9 188,9
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| ANEXO 2 - IMPACTOS DA APLICAGAO DO IFRS No DRE pA CEMAR (R$ MM)

Abaixo, destacamos os impactos da implantagéo do IFRS sobre os resultados da CEMAR em 2009 e 2010:

>

S&o reconhecidos R$402,2 milhdes de Receita de Construgdo em 2010 dentro da Receita Bruta. Este valor é integralmente anulado, pois hé o
reconhecimento do mesmo valor como Custo de Construgéo nos Gastos Nao-Gerencidveis, gerando impacto na ROL, porém nulo em EBITDA e Lucro
Liquido.

A baixa dos ativos regulatorios impactam positivamente a ROL em R$32,1 milhdes, em R$26,7 milhdes o EBITDA, e R$18,8 milhdes no Lucro Liquido
de 2010.

Os custos com Participagdo nos Lucros de empregados e administradores s&o transferidos para a conta de Pessoal, reduzindo o EBITDA, mas com
impacto nulo na ROL e no Lucro Liquido. Em 2010, foram R$15,7 milhdes.

O Resultado Financeiro é impactado, pois a corre¢do monetaria sobre Ativos ou Passivos Regulatdrios deixam de transitar por esta conta, aumentando
ou reduzindo o Lucro Liquido.

A despesa com Impostos Diferidos aumenta pelo reconhecimento da baixa dos Ativos e Passivos Regulatdrios, reduzindo o Lucro Liquido.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (R$ mil) 2009 2009 2010 2010
Original Ajustes IFRS Original Ajustes IFRS
RECEITA OPERACIONAL 1.600.671 476.286 2.076.957 1.850.912 431.187 2.282.099
Fornecimento de Energia Elétrica 1.531.941 44.664 1.576.605 1.786.318 28.914 1.815.232
Suprimento de Energia Elétrica 11.904 11.904 42.013 74 42.087
Encargo de Capacidade Emergencial 9 9 (2.088) (2.088)
Receita de Construcéo - 431.622 431.622 - 402.199 402.199
Outras Receitas 56.817 56.817 24.669 24.669
DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL (453.168) (5.175) (458.343) (528.974) 3.228 (525.746)
Outras Dedugdes da Receita (453.168) (5.175) (458.343) (528.974) 3.228 (525.746)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 1.147.503 471111 1.618.614 1.321.938 434.415 1.756.353
CUSTO DO SERVICO DE ENERGIA ELETRICA (472.524) (432.004) (904.528) (536.084) (407.704) (943.788)
Energia Elétrica Comprada para Revenda (383.298) (382) (383.680) (455.823) (5.505) (461.328)
Encargo Uso do Sistema de Transmiss&o e Distribuigao (87.226) (87.226) (80.861) (80.861)
Custos de Construcdo - (431.622) (431.622) - (402.199) (402.199)
Outras Despesas Nao-Gerenciaveis (2.000) (2.000) 600 600
CUSTO/DESPESA OPERACIONAL (204.647) (13.962) (218.609) (296.918) (15.706) (312.624)
Pessoal (38.773) (13.962) (52.735) (60.489) (15.706) (76.195)
Material (8.608) (8.608) (7.672) (7.672)
Servigo de Terceiros (107.003) (107.003) (149.623) (149.623)
Provisdes (33.399) (33.399) (68.001) (68.001)
Outros (16.864) (16.864) (11.133) (11.133)
EBITDA 470.332 25.145 495.477 488.936 11.005 499.941
Outras Receitas/Despesas Operacionais (14.955) (14.955) (11.612) (11.612)
Depreciagao e Amortizagao (97.593) (97.593) (94.051) (94.051)
RESULTADO DO SERVICO 357.784 25.145 382.929 383.273 11.005 394.278
RESULTADO FINANCEIRO (81.012) (6.731) (87.743) (63.251) 1.845 (61.406)
Receitas Financeiras 88.346 88.346 92.594 92.594
Despesas Financeiras (169.358) (6.731) (176.089) (155.845) 1.845 (154.000)
RESULTADO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA 276.772 18.414 295.186 320.022 12.850 332.872
Contribuigéo Social (34.360) (34.360) (35.875) (35.875)
Imposto de Renda (81.308) (81.308) (42.788) (42.788)
Impostos Diferidos (3.037) (11.008) (14.045) (9.086) (9.708) (18.794)
Incentivo SUDENE 54.155 54.155 43.207 43.207
PARTICIPAGAO NO RESULTADO (13.962) 13.962 - (15.706) 15.706 -
Participacéo de empregados (9.762) 9.762 (7.768) 7.768
Participac@o dos administradores (4.200) 4.200 (7.938) 7.938
RESULTADO DO EXERCICIO 198.260 21.368 219.628 259.774 18.848 278.622
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| ANEXO 3 — DEMONSTRAGAO DE RESULTADO POR EMPRESA (R$ MIM)

> Atabela abaixo reflete o processo de consolidagdo da Equatorial, obtido através da soma da Equatorial Holding + 100% da Equatorial Solugdes + 100% da CEMAR +

25% da Geramar + Eliminagdes.

>  Na linha de “Participag@o de Acionista Nao Controlador” é feito um ajuste de forma que o lucro liquido consolidado da Equatorial reflita sua participacéo real na

CEMAR, de 65,11%.

= Equatorial Equatcirial CEMAR CL Equatorial
DEMONSTRACAO DO RESULADO POR EMPRESA (R$MM) Holding Geramar Solucées Eliminacoes Consolidado
25% 100% 100%

RECEITA OPERACIONAL - 12,1 0,4 927,4 - 939,8
Fornecimento de Energia Elétrica - 12,1 - 493,8 - 505,9
Suprimento de Energia Elétrica - - - 27,3 - 27,3
Encargo de Capacidade Emergencial - - - (,1) - (2,1)
Receita de Construgéo - - - 402,2 - 402,2
Outras Receitas - - 0,4 6,2 - 6,6
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL - (1,1) (0,0) (140,9) - (142,1)
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA - 11,0 0,4 786,4 - 7977
CUSTO DO SERVICO DE ENERGIA ELETRICA . 2,4 . (566,3) . (568,6)
Energia Elétrica Comprada para Revenda - (1,9 - (140,3) - (142,2)
Encargo Uso do Sistema de Transmiss&o e Distribuicao - (0,5) - (20,7) - (21,2)
Custo de Construgdo - - - (402,2) - (402,2)
Outras Despesas Nao Gerenciéveis (8,0 (3,0
CUSTO/DESPESA OPERACIONAL 2,6 (0,3) 0,7) (101,3) - (99,7)
Pessoal (1,7) (0,0) (0,3) (18,8) - (20,8)
Material (0,0 0,1 - (2,2) - (2,1)
Servigo de Terceiros 4,6 (0,1) 0,3) (48,0) - (43,8)
Provisdes - - - (31,1) - (31,1)
Outros 0,3) 0,2) 0,1) (1,2) - (1,8)
EBITDA 2,6 83 0,3) 118,9 - 129,4
Outras Despesas/Receitas Operacionais (4,6) (4,6)
Depreciagéo e Amortizagao 0,1 (1,2) (0,0) (25,9) - (26,9)
RESULTADO DO SERVICO 2,7 7,1 (0,3) 88,4 - 97,9
RESULTADO DE PARTICIPACOES SOCIETARIAS 30,6 - - - (32,1) (1,6)
Equivalencia Patrimonial 32,1 - - - (32,1) 0,0
Amortizagao de Agio (1,6) - - - - (1,6)
RESULTADO FINANCEIRO 2,1 (2,9) 0,1 (29,2) - (29,8)
Receitas Financeiras 2,1 0,1 0,1 26,2 - 28,5
Despesas Financeiras (0,0) (3,0 (0,0) (55,3) - (58,4)
RESULTADO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA 35,4 4,2 0,2) 59,3 (32,1) 66,5
Contribuicdo Social 0,0 (0,6) 0,0 9,2) - 9,7
Imposto de Renda 0,1 (1,7 (0,0) (2,3) - (3,9
Impostos Diferidos 0,0) (0,0) - (8,7 - (3,8
Incentivo SUDENE - - - 2,7 - 2,7
PARTICIPACAO DE ACIONISTAS NAO CONTROLAD. - - - - (16,3) (16,3)
RESULTADO DO EXERCICIO 35,5 1,9 (0,2) 46,8 (48,5) 35,5
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| ANEXO 4 — BALANGO PATRIMONIAL (R$ MIM)

ATIVO (R$ MM) 4709 1T10 PAR[ 3110 4710
CIRCULANTE 866,3 971,0 988,8 992,8 1.132,6
Disponibilidades e aplicagdes financeiras 440,5 5234 490,8 444,7 550,1
Consumidores e Revendedores 328,5 3418 374,7 400,7 410,0
Estoques 55 58 5,6 55 8,0
Impostos a Recuperar 46,2 50,1 58,3 70,3 85,4
Baixa Renda 23,1 22,5 23,4 249 17,4
Outros Créditos a Receber 224 27,3 36,1 46,7 61,8
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 478,0 4774 475,2 4799 512,7
Consumidores e Revendedores 68,2 69,3 61,8 58,6 58,2
Impostos a Recuperar 119,9 120,0 1244 133,1 139,9
Créditos Fiscais Diferidos - IR/CSLL 2475 245,7 246,1 2461 2558
Ativo Financeiro Indenizavel 334 33,4 33,4 33,4 50,4
Outros Créditos a Receber 9,0 8,9 9,4 8,7 8,4
PERMANENTE 1.370,8 1.338,8 1.360,7 1.456,3 1.511,2
Investimentos 02 02 02 02 02
Intangl'veI/Agio 1.370,6 1.338,6 1.360,5 1.456,1 1.511,0
TOTAL DO ATIVO 2.715,1 2.787,2 2.824,7 2.929,1 3.156,5
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO (RS MM) 4709 1T10 PARI 3710 4710
CIRCULANTE 593,5 604,4 535,0 583,4 689,0
Fornecedores 183,1 116,1 150,2 1748 174,0
Folha de Pagamento, Férias e Encargos 6,5 74 8,8 9,9 7,7
Dividendos e JCP 60,8 70,5 0,4 0,4 60,1
Tributos e Contribuicbes Sociais 33,8 48,7 49,3 65,8 75,1
Empréstimos e Financiamentos 223,8 238,6 192,1 188,7 195,8
Debéntures 78 55,5 61,8 55,7 66,9
Taxa de lluminagéo Publica 15,7 15,5 14,6 13,2 13,5
Provisao para Contingéncias 33 25 1,6 2,7 274
Outros 58,7 49,6 56,3 72,2 68,4
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 1.321,9 1.293,4 1.299,0 1.301,3 1.433,9
Tributos e Contribuicbes Sociais 2294 226,6 2352 263,0 283,2
Debéntures 267,3 256,6 257,4 258,1 253,2
Empréstimos e Financiamentos 801,6 787,0 784,6 757,6 849,9
Provis&o para Contingéncias 2,9 2,6 1,2 2,0 14,7
Outros 20,7 20,6 20,6 20,5 33,0
PARTICIPACAO DE MINORITARIOS (63,6) 18,5 47,8 58,1 (98,1)
PATRIMONIO LiQUIDO 863,2 870,8 942,9 986,3 1.131,6
Capital Social 548,3 552,4 566,8 566,8 566,8
Reservas de Lucro/Capital 2741 280,3 280,4 280,4 280,5
Lucro/Prejuizo Acumulados 40,8 38,1 95,7 139,0 284,3
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 2.7115,1 2.787,2 2.824,7 2.929,1 3.156,5
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| ANEXO 5 - DEMONSTRATIVO DE EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS |

Considerando 100% da CEMAR + 25% da Geramar + 100% Equatorial Solugdes

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS (em R$ milhdes) 4T09 4710
.P.- .P.- .P.- .P.-
E:caF:gos Pr(i:n:ipal L.P. Total E:cargos Pgncipal L.P. Total
MOEDA ESTRANGEIRA 2 82 8 92 0 65 7 73
Tesouro Nacional 2 82 8 92 0 65 7 73
Outros - - - - - - - -
MOEDA LOCAL 8 132 793 933 9 121 843 973
Eletrobrés 0 51 360 a1 - 46 363 409
Instituigdes Financeiras 8 76 412 496 9 70 461 540
Divida com Fundo de Penséo - 5 21 26 - 6 18 24
SUB TOTAL - EMP. E FINANCIAMENTOS 10 214 802 1.025 9 186 850 1.046
Debéntures - 8 267 275 - 63 257 320
TOTAL DA DIiVIDA 10 222 1.069 1.301 9 249 1.107 1.366

C.P. = Curto Prazo/ L.P. = Longo Prazo

Considerando 65,11% da CEMAR + 25% da Geramar + 100% da Equatorial Solu¢ées

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS (R$MM) 4709 4710
.P.- .P.- C.P.- C.P.-
Er?ca':gos P:i:ncipal L.P. Total Encargos  Principal LP. Total
MOEDA ESTRANGEIRA 2 82 5 89 0 65 5 70
Tesouro Nacional 2 82 5 89 0 65 5 70
Outros - - - - - - - -
MOEDA LOCAL 5 86 517 607 6 79 549 634
Eletrobrés 0 33 235 268 - 30 237 267
Instituicdes Financeiras 5 50 268 323 6 45 300 351
Divida com Fundo de Penséo - 3 14 17 - 4 12 16
SUB TOTAL - EMP. E FINANCIAMENTOS 7 167 522 697 6 144 553 703
Debéntures - 5 174 179 - 41 182 223
TOTAL DA DiVIDA 7 173 696 876 6 185 736 927

C.P. = Curto Prazo/ L.P. = Longo Prazo
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ANEXO 6 — DEMONSTRATIVO DO FLUXO DE CAIXA

FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO (R$MM) 4T09 1T10 PARI] 3710 4T10

Caixa Inicial 337,6 440,5 523,4 490,8 4447

FC das Atividades Operacionais

Lucro Liquido (12,5) 52,5 57,6 43,3 35,5

(+) Despesas Néo Caixa 24,0 24,1 25,6 26,5 28,5

Variagbes Ativas (13,8) 1,2 (48,3) (54,8) (50,1)
Variagbes Passivas 123,1 (52,8) 76,0 95,1 (150,5)
(=) FC das Atividades Operacionais 120,8 25,0 110,9 110,1 (136,6)
FC das Atividades de Investimento

Imobilizado (34,0) (29,5) (30,9) (24,1) (74,9)
Outros (24,2) 39,9 (14,2) (96,5) 210,7

(=) FC das Atividades de Investimento (58,2) 10,4 (45,1) (120,6) 135,8

FC das Atividades de Financiamento
Atividades de Financiamento Prdprias

Empréstimo e Financiamento 58,3 37,1 (41,8) (85,7) 105,6
Dividendos Pagos - - (71,0) - -

Aumento do Capital (18,0) 10,3 14,5 0,1 0,6
(=) FC das Atividades de Financiamento 40,3 47,5 (98,4) (35,6) 106,2
(=) FC do Trimestre 102,9 82,9 (32,6) (46,1) 105,4
Caixa Final 4405 523,4 490,8 4447 550,1
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